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相聚芒格一期证券投资基金 2024 年第 1 季度报告 

 

1、 基金基本情况 

项目 信息 

基金名称 相聚芒格一期证券投资基金 

基金编码 S83001 

基金管理人 相聚资本管理有限公司 

基金托管人（如有） 中国银河证券股份有限公司 

投资顾问（如有） - 

基金运作方式 开放式 

基金成立日期 2015年 11月 4日 

期末基金总份额（万份）/

期末基金实缴总额（万元） 
4,049.379948 

投资目标 本基金在深入研究的基础上构建投资组合，在严格控制投资风

险的前提下，力求获得长期稳定的投资回报。 

投资策略 在严格控制风险的基础上，力争实现基金资产的稳健增值。 

业绩比较基准（如有） 无 

风险收益特征 基于本基金的投资范围及投资策略，本基金不承诺保本及最低

收益，属预期风险【R4】的投资品种，适合具有【C4、C5】风

险识别、评估、承受能力的合格投资者。 

 

 

2、 基金净值表现 

阶段 
净值增长率

（%） 

净值增长率标准

差（%） 

业绩比较基准收益

率（%） 

业绩比较基准

收益率标准差

（%） 

当季 1.98 - - - 

自基金合同生效

起至今 

126.10 - - - 

 

√无分级 □二级基金 □三级基金  

 

3、 主要财务指标 

金额单位：元 

项目 2024年 1 月 1日 至 2024年 3月 31日 (元) 

本期已实现收益 1,010,021.80 

本期利润 548,546.85 

期末基金净资产 91,560,965.10 

报告期期末单位净值 2.2610 

 

 

4、 投资组合情况 
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4.1 期末基金资产组合情况 

金额单位：元 

项目 金额 

现金类资产 银行存款 273.51 

境内未上市、未挂

牌公司股权投资 

股权投资 0.00 

其中：优先股 0.00 

其他股权类投资 - 

上市公司定向增发

投资 
上市公司定向增发股票投资 0.00 

新三板投资 新三板挂牌企业投资 0.00 

境内证券投资规模 

结算备付金 5,752,303.35 

存出保证金 6,032,174.20 

股票投资 45,328,852.49 

债券投资 0.00 

其中：银行间市场债券 0.00 

其中：利率债 0.00 

其中：信用债 0.00 

资产支持证券 0.00 

基金投资（公募基金） 0.00 

其中：货币基金 0.00 

期货及衍生品交易保证金 6,032,174.20 

买入返售金融资产 0.00 

其他证券类标的 - 

资管计划投资 

商业银行理财产品投资 - 

信托计划投资 - 

基金公司及其子公司资产管理

计划投资 
- 

保险资产管理计划投资 - 

证券公司及其子公司资产管理

计划投资 
- 

期货公司及其子公司资产管理

计划投资 
- 

私募基金产品投资 - 

未在协会备案的合伙企业份额 - 

另类投资 另类投资 - 

境内债权类投资 

银行委托贷款规模 - 

信托贷款 - 

应收账款投资 - 

各类受（收）益权投资 - 

票据（承兑汇票等）投资 - 
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其他债权投资 - 

境外投资 境外投资 - 

其他资产 其他资产 

应收利息#405.87；证券清算款

#6598928.08；收益互换

#28246628.96； 

基金负债情况 

债券回购总额 0.00 

融资、融券总额 0.00 

其中：融券总额 0.00 

银行借款总额 0.00 

其他融资总额 0.00 

 

4.2报告期末按行业分类的股票投资组合 

4.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合 

金额单位：元 

序号 行业类别 公允价值 
占基金资产净值比

例（%） 

A 农、林、牧、渔业 0.00 0.00 

B 采矿业 2,864,446.00 3.13 

C 制造业 33,388,746.97 36.47 

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 1,746,285.00 1.91 

E 建筑业 0.00 0.00 

F 批发和零售业 1,363,372.00 1.49 

G 交通运输、仓储和邮政业 0.00 0.00 

H 住宿和餐饮业 0.00 0.00 

I 信息传输、软件和信息技术服务业 0.00 0.00 

J 金融业 0.00 0.00 

K 房地产业 0.00 0.00 

L 租赁和商务服务业 0.00 0.00 

M 科学研究和技术服务业 951,358.52 1.04 

N 水利、环境和公共设施管理业 0.00 0.00 

O 居民服务、修理和其他服务业 0.00 0.00 

P 教育 0.00 0.00 

Q 卫生和社会工作 0.00 0.00 

R 文化、体育和娱乐业 0.00 0.00 

S 综合 0.00 0.00 

 合计 40,314,208.49 44.04 

 

4.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合 

行业类别 公允价值（人民币） 占基金资产净值比例（%） 

消费者常用品 639,414.00 0.70 

电信服务 4,375,230.00 4.78 

合计 5,014,644.00 5.48 
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5、 基金份额变动情况 

单位：万份/万元 

报告期期初基金份额总额 5,251.080241 

报告期期间基金总申购份额 0 

减：报告期期间基金总赎回份额 1,201.700293 

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 0 

期末基金总份额（万份）/期末基金实缴总额（万元） 4,049.379948 

 

6、 管理人报告 

1月，上证指数下跌 6.27%，沪深 300下跌 6.29%，创业板指下跌 16.81%。31个申万一

级行业只有煤炭和银行迎来上涨，电子、计算机、国防军工跌幅均跌逾 20%。 

 

2月，上证指数上涨 8.13%，沪深 300上涨 9.35%，创业板指上涨 14.85%，均终结月线

6连阴。北向资金 4度单日净买入超百亿，累计加仓超 600亿元，创近 13个月新高。31个

申万一级行业迎来普涨，其中通信、计算机、电子表现亮眼，涨幅均超 15%。 

 

3月，A股市场进入盘整阶段，指数起伏波动不大，行业板块结构分化。上证指数上涨

0.86%，沪深 300上涨 0.61%，创业板指上涨 0.62%，科创 50下跌 5.57%。从申万一级行业

来看，有色金属、石油石化涨幅靠前，非银金融、房地产及煤炭板块相对较弱。 

 

市场在 1月份加速出清后迎来了较为显著的反弹。通常情况下，市场加速下跌是由于短

期内迅速降仓而非资金抽离到场外，所以跌下来后仓位降低，有加仓空间，在市场上涨过程

中减仓资金回补仓位，市场的反弹会更具备持续性。 

 

当前市场便处于急跌后的反弹阶段，前期已经参与的投资者获得赚钱效应，未参与的则

承受着逼空压力。前者倾向于继续持有，后者则积极观察，做好入场准备。从风格来看，反

弹演绎的过程最早是红利，然后到优质成长，再转换到小微盘，这也符合前期下跌的顺序，

可以说是“对称性反弹”。 

 

回到基本面来看，我们更倾向于认为当前的市场是超跌反弹，中期反转有待确认。资金

层面看，目前主要是前期减仓的资金回补，未来仍需等待更多增量资金。 

 

目前国内经济整体处于持续修复中，内需相对较弱，但出口外需方面较去年有所改善，

回归正增长，全球制造业 PMI 也呈修复态势：数据显示，全球制造业 PMI 在 2021 年 5 月

见顶后，时隔 16个月重回荣枯线，并进一步走高。 

 

全球制造业的复苏对应着部分以全球定价的工业品供需关系的改善与价格的上涨，比如

以铜、原油等为代表的全球资源品价格走势与全球制造业 PMI 相关度颇高，若全球制造业

持续复苏，资源品行业价格的上涨预期也会在股票价格上得到体现。 

 

配置方向上，我们主要关注两方面，一方面是泛红利类的资产，即估值较低且盈利预期

比较稳定的资产，对绝对收益率和波动率会有一定要求；另一方面是基本面较为突出的成长

类资产，包括前期超跌的成长股，估值调整下来后，竞争力依然突出且盈利持续增长的公司

会有清晰明确的投资机会。 
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基于以上几方面原因，我们认为市场整体风险不大，但也很难出现全面的持续性的上涨，

在投资上应该更关注优质公司，寻找盈利质量高、真正有增长的公司。 

 

 

信息披露报告是否经托管机构复核：是 

 

 

托管人复核说明：本基金托管人按照相关法律法规、基金合同的规定，对本基金在本报告中

的财务数据进行了复核。对按照规定应由托管人复核的数据，托管人无异议。 


