
中欧瑞博优优 1 号私募证券投资基金 2024 年 08 月运作报 告

报告截至日期：2024 年 08 月 30 日
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产品业绩表现

资产分布

收益率 本产品 沪深 300 指数 中证 500 指数

近一月 -0.19% -3.51% -5.06%

近三月 -4.35% -7.22% -12.61%

今年以来 6.05% -3.20% -14.55%

成立以来 -14.99% -31.37% -33.59%

年化收益率 -5.58% -12.47% -13.48%

年化夏普比率 -0.6358 - -

年化波动率 11.53% - -

注：本公司所有产品若有分红，则采用复权法计算净值收益率。

月度收益 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 年度累计

2021 -0.72% 1.69% 0.96%

2022 -5.50% 0.34% -7.54% -1.28% 2.88% 4.27% -4.83% 1.54% -5.48% -2.24% 7.19% 0.08% -11.06%

2023 4.49% -1.57% -2.26% 0.86% -5.63% 1.42% 1.08% -4.68% -0.43% -1.54% -1.45% -1.17% -10.73%

2024 -4.19% 6.38% 1.90% 4.62% 2.04% -1.52% -2.70% -0.19% 6.05%

管理人： 深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司 成立时间： 2021-11-02

托管人： 招商证券股份有限公司 开放日： 每个交易日

基金经理： 吴伟志 封闭期： 无

备案编码： SSV586 风险等级： R4

期初净值 期末净值

0.8517 0.8501
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管理人报告
一、市场展望

万得全 A 指数全月跌幅为-3.97%，沪深 300 为-3.51%，如果没有大行和两桶油的支持，指数走势会更加难看。截止 8 月 30 日，今年以

来上涨的个股数量仅有 595 只，上涨家数占全市场 5349 家 A 股的 11.12%。全市场中位数股票的涨幅为-26.13%。

近期我们回顾了 2000 年以后的三轮大熊市。一般来说一轮完整的熊市会经历两个阶段的下跌。第一阶段从市场高位刚开始转头向下，这

时候往往宏观经济的景气度和企业的盈利状况都还没有变坏，这一阶段的下跌往往是杀估值，业内管此时的下跌叫做熊市的 A 浪下跌。一般来

说 A 浪的下跌速度往往很快，时间也不会持续太久，但下跌的幅度较大，跌幅往往在 30-50%之间，当然下跌的幅度也很大程度取决于此前牛

市的泡沫程度。如果泡沫程度严重，那 A 浪的杀伤力会很大，之后会迎来比较大的反弹浪。

B 浪反弹的幅度通常不小，持续的时间也不短，甚至一些强势的板块和个股会在 B 浪反弹中创出新高，因此 B 浪反弹容易让人有一种牛市

没有结束或是牛市再来的错觉。B 浪结束之后，会迎来熊市的第二轮下跌。业内一般管熊市的第二轮下跌叫做 C 浪下跌，其特点之一就是持续

的时间比较长，如果再加上 C 浪结束后的底部震荡期那么时间会更长。而且在 C 浪阶段，宏观经济数据和企业财务报表往往会转坏，甚至有不

少行业和公司（尤其是周期性行业）虽然股价已经跌幅很大，但是由于业绩下跌的幅度更为惊人，会出现从传统 PE 估值角度看，股价越跌估

值越贵的现象。

在 C 浪期间由于长期的亏钱效应，市场的反身性会导致资金持续净流出市场。原本就成交量稀薄流动性匮乏，再加上资金流出，导致抛压

加大股价下行压力更大，股价的下行又会引发进一步的止损抛压。在该阶段的某些时间里股价的下跌可能与基本面是没有关系的，完全是由于

市场的反身性造成的。这种市场的反身性力量短期来看貌似无解，也是让很多人感到窒息与绝望之处。

对于理性的投资人而言，正是这一种“窒息与绝望”，才是我们有机会做出最成功投资决策的必要条件！因为这种阶段，人人都在抛售股

票，这时的估值泡沫往往会被挤压得比较充分和彻底。所以在每一次熊市 C 浪的后期，往往能看到很多优秀的公司变得非常便宜。而每一次走

出熊市的 C 浪，总是先有个别牛股，然后才有更多的牛股，只要当牛股足够多了，市场就从熊市变成牛市了。

二、后续策略

“窒息与绝望”阶段，往往是最成功投资决策的必要条件！或许现在还没有到 All in 的时候，但我们开始越来越不悲观了，因为市场中符

合“买断公司标准”的公司越来越多了。虽然并不是所有公司都足够便宜，但是已经可以在市场上找到一批“敢于买断的公司”了。

策略上维持结构市、震荡市思维。股票仓位保持在较高的区间，阶段性通过股指期货空单控制风险敞口平滑净值波动。股票结构上，逐步

将价值股和成长股调整成均衡配置，其中成长股以 “敢于买断的公司”的严格标准来要求。

深圳市中欧瑞博投资管理股份有限公司

2024 年 9 月 3 日


