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2 富达蔚然 2 号 FOF 集合资产管理计划运作情况  

1 产品近期业绩表现 

本产品成立于 2023 年 12 月 6 日，最新单位净值 1.0427 元（2024 年 8 月 30 日）。 

 近 6 月回报 成立以来回报 最大回撤（成立以来） 

富达蔚然 2 号 FOF 

集合资产管理计划 
2.40% 4.27% -1.11% 

数据来源：富达基金，截至 2024 年 8 月 30 日。 

 

2 产品资产配置情况 

本产品近九成投资于基金（国内债券型基金为主，叠加部分 QDII 债券型基金、QDII 股票型基金和商品型基金），同

时把握一些债券投资机会，有效分散组合收益来源和风险敞口。 

数据来源：富达基金，截至 2024 年 8 月 30 日。 

 

3 最新市场观点 

内需依然偏弱，期待逆周期政策加码。宏观经济方面，8 月制造业 PMI 环比下降 0.3 个百分点至 49.1%，连续第四个

月处于收缩区间。生产和新订单同步走弱，生产为今年 2 月以来首次落入收缩区间，需求偏弱仍是生产收缩的主要原

因。后续高温多雨天气逐渐缓解，如果逆周期政策进一步加码，生产活动或有望恢复。当前内需不足局面的改善仍需

政策进一步加力提效。 

国内政策宽松预期升温，持续关注各项政策落地情况。随着暑期结束和年中预算调整窗口的到来，政策宽松预期出现

升温。近期扩内需和提信心举措频出，中央及地方均出台一系列促销费、稳投资、稳外资、稳民企、稳市场政策，但

仍需更大政策决心和力度扭转市场预期。9 月 10 日即将召开的人大常委会通常是财政政策加码的重要观察窗口，会

议将审议预算执行情况及政府债务管理报告。货币政策方面，中美利差收窄、美元指数回落或将助推央行降息空间进

一步打开。 

美联储政策调整时机已经到来，密切关注美国劳动力市场变化。海外方面，在杰克逊霍尔全球央行年会上，美联储主

席鲍威尔发表主旨讲话称“政策调整的时机已经到来”。美联储启动降息在即，政策调整的具体节奏和时间将继续取

决于后续数据。随着劳动力市场疲软迹象加剧，就业已经明显取代通胀成为美联储的关注焦点。为了避免劳动力市场

进一步降温，我们认为美联储当前必须减少政策限制。后续关注即将公布的美国 8 月就业数据。我们仍然认为软着陆

是未来几个月最有可能发生的情景，2025 年经济和美联储政策前景将取决于美国总统大选结果。 

（数据来源：Wind） 
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4 组合运作和投资策略 

本组合希望通过适当配置于全球资产给持有者带来相对稳健的收益体验。 

权益资产部分，经历了 8 月初的大幅反弹后，我们对海外资产继续进行减仓，以规避 9 月不确定性事件如美国大选可

能带来的冲击。国内上市公司中报业绩不尽如人意，我们上个月提出“防守的意义要大于进攻”，未来继续控制国内

权益仓位风险。 

固定收益部分，美国利率债表现良好，美联储降息后各类资产理论上都将受益，但路径可能迥异，利率债大概率直接

受益。国内利率债长牛格局没有变化，如果美国降息 50bp，这种趋势预计将进一步强化。 

其它方面，贵金属头寸在回调后继续走高概率很大，央行购金、利率预期向下、地缘政治不稳定等因素共振预计推动

长牛走势。 

 

 

 

 

 

 

风险提示 

本材料不构成本公司任何业务的投资建议或承诺，亦不构成任何法律文件。特定资产管理计划信息以资产管理合同、投资说明书、风险

揭示书等相关法律文件为准。特定资产管理计划的过往业绩不代表未来表现，本公司管理的其它产品的业绩不代表新产品的未来表现。

本公司介绍的既往收益仅供客户参考，不构成对委托资产可能收益的承诺或暗示。本管理人不保证资产管理计划财产中本金不受损失，

也不保证一定盈利及最低收益。投资者在投资本计划前，应对所有相关风险有充分的了解与认识，认真考虑是否投资本计划，仔细阅读

产品法律文件，了解产品风险运作特征，结合自身风险承受能力选择适配的产品。投资有风险，选择需谨慎。购买本产品前请认真阅读

产品合同、风险揭示书等产品法律文件，选择与自身风险承受能力相匹配的产品。销售费率优惠以销售机构规定为准。本计划可根据投

资策略需要或不同配置地市场环境的变化，选择将部分资产投资于境外市场，或选择不将资产投资于境外市场，即本计划并非必然投资

于境外市场。本产品仅向合格投资者分发，未经富达基金同意接收者不得对本材料中的任何内容进行有违原意的删节和修改及转载传

播。富达/富达国际/Fidelity/Fidelity International 指 FIL Limited 及其附属公司，富达基金指富达基金管理（中国）有限公司。“富

达”、“富达国际”、Fidelity、Fidelity International、Fidelity International 标志及 F 标志均为 FIL Limited 的商标。富达只就产品

及服务提供数据。富达基金与富达国际、富达投资之间实行业务隔离制度，富达国际、富达投资并不直接参与富达基金的投资运作，富

达国际、富达投资的过往投资业绩不代表富达基金的投资业绩，且不构成对富达基金管理基金业绩表现的保证。 

 


