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衍复优优中证1000指数增强⼆号私募证券投资基⾦

基⾦信息

产品编号 SSJ684

产品策略 中证1000指增

产品结构 募集层投向交易层

管理⼈ 上海衍复投资管理有限公司

代销机构 东⽅财富；天天基⾦

托管机构 招商证券股份有限公司

基⾦状态 运⾏中

成⽴⽇ 2021/09/23

建仓⽇ 2021/09/24

到期⽇ 2031/09/22

份额锁定

⾃认购/申购之⽇（认购⽇为基⾦成⽴

⽇、申购⽇为申购所对应开放⽇）起12

个⽉（每⽉按30个⾃然⽇计算，含头不

含尾，含满12个⽉当⽇）不允许基⾦份

额持有⼈进⾏赎回。

开放⽇
每个⾃然⽉20号（遇节假⽇则顺延⾄下

⼀⼯作⽇）

投资经理 ⾼亢

本⽉产品业绩表现（当前资产规模：1.0亿元）

单位净值 0.9342 本⽉收益率 -3.35%

累计净值 1.0142 当年收益率 -12.83%

复权净值 1.0049 建仓以来收益率 0.49%

建仓以来超额 40.34% 年化收益率 0.17%

年化超额 12.64% 年化标准差 20.21%

夏普⽐率 -0.07 超额夏普 3.32

超额最⼤回撤 6.26% 产品最⼤回撤 22.06%

注：本报告中业绩数据以产品建仓⽇为起点，取复权净值计算。�单位净值是T⽇基⾦的单位价格；复权净值是将单

位净值进⾏复权计算，即假设把分红的⾦额全部再投资回基⾦资产、随基⾦资产复利计算的净值。�本报告中的净

值及收益数据均为已计提固定费⽤但未计提业绩报酬的数据，业绩报酬计提后数据会有不同程度的变化，均以基

⾦合同为准。�本报告对产品业绩数据说明仅供参考，不构成对本产品的本⾦不受损失或取得最低收益的承诺。仅供
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注：以上净值曲线图起始⽇期为产品成⽴⽇，单位净值、累计净值、规模数据来源于托管复核数据，周度数据。

本报告所展⽰的业绩是基于产品运作期间本管理⼈管理的同策略产品的总规模，需要注意同类产品的收益率随着

规模的增⼤可能会有所下降的⻛险。�当单位净值=累计净值时，两条净值曲线会重合。

注：以上净值曲线图起始⽇期为产品建仓⽇，复权净值=前⼀⽇复权净值*（当⽇单位净值+当⽇单位分红）/前⼀

⽇单位净值，成⽴⽇复权净值等于当⽇单位净值。�超额净值=产品复权净值/指数净值，指数净值=建仓⽇产品复权

净值*当⽇指数收盘价/建仓⽇指数收盘价，指数⾏情—wind、指标计算—上海衍复投资管理有限公司，周度数

据。�本报告所展⽰的业绩是基于产品运作期间本管理⼈管理的同策略产品的总规模，需要注意同类产品的收益率

随着规模的增⼤可能会有所下降的⻛险。�复权净值数据来源于上海衍复投资管理有限公司。

成⽴以来⽉度表现
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⼀⽉ ⼆⽉ 三⽉ 四⽉ 五⽉ 六⽉ 七⽉ ⼋⽉ 九⽉ ⼗⽉ ⼗⼀⽉ ⼗⼆⽉ 当年

2021

产品 - - - - - - - - -0.30% -0.40% 8.56% -0.75% 6.99%

中证1000 - - - - - - - - -3.77% -0.27% 9.06% -0.55% 4.09%

超额 - - - - - - - - 3.47% -0.13% -0.50% -0.21% 2.90%

2022

产品 -10.60% 7.66% -6.31% -11.68% 12.22% 12.52% 3.66% -2.90% -8.98% 1.37% 6.23% -3.78% -4.53%

中证1000 -12.95% 6.41% -8.73% -15.32% 10.79% 10.11% 1.74% -5.15% -9.27% 2.74% 4.73% -4.68% -21.58%

超额 2.35% 1.26% 2.42% 3.64% 1.43% 2.41% 1.92% 2.26% 0.29% -1.37% 1.50% 0.91% 17.05%

2023

产品 8.78% 2.65% 0.23% -1.60% 0.61% 3.11% 0.19% -2.92% 0.24% -2.23% 4.44% -0.76% 12.87%

中证1000 8.34% 2.21% -1.15% -2.22% -2.40% 0.62% -1.31% -6.32% -0.42% -1.80% 1.86% -3.18% -6.28%

超额 0.45% 0.44% 1.37% 0.62% 3.02% 2.49% 1.49% 3.40% 0.65% -0.43% 2.58% 2.42% 19.15%

2024

产品 -16.81% 10.23% 3.65% 1.45% -1.12% -6.07% 0.71% -3.35% - - - - -12.83%

中证1000 -18.72% 11.69% 1.81% 1.03% -2.59% -8.58% -0.14% -5.31% - - - - -21.37%

超额 1.91% -1.46% 1.84% 0.42% 1.46% 2.51% 0.85% 1.96% - - - - 8.54%

策略与市场解析

指数 上证50 沪深300 中证500 中证1000 中证2000 中证全指 创业板指 万得⼩市值指数

2024/08 -1.69% -3.51% -5.06% -5.31% -3.78% -4.12% -6.38% -3.20%

注：图为近半年来两市成交量，本⽉平均成交量为：5942.44亿元

8⽉，制造业采购经理指数(PMI)为49.1%，较上⽉再度⾛低，已连续4个⽉位于荣枯线之下，⾮制造业商务活

动指数为50.3%，较上⽉⼩幅⾛⾼，从细分数据观察，新订单指数较上⽉有所上升，表明⾮制造业市场景⽓度有

所改善；制造业出⼚价格下跌，⾮制造业销售价格持续下跌，对企业经济效益或产⽣较⼤冲击。8⽉经济数据再次

分化，主要表现为地产链与⾮地产的分化、内需与外需的分化，出⼝和制造业韧性仍存，但投资与消费整体偏弱

势，市场对经济复苏的信⼼依旧不稳，需要稳增⻓政策发⼒⽀持。

8⽉市场⾯临多⽅压⼒，从指数表现看，重要股指整体呈现震荡下⾏趋势，其中科创50、创业板指领跌，下跌

幅度超6%，上证50指数下跌1.69%，沪深300指数下跌3.51%，中证500下跌5.06%，中证1000指数下跌
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5.31%，中证2000指数下跌3.78%，中证全指指数下跌4.12%，万得⼩市值概念指数下跌3.20%。从⾏业表现

看，8⽉份30个中信⼀级⾏业均下跌，其中国防军⼯、农林牧渔等⾏业领跌，跌幅超8%。

8⽉，两市平均成交量为5942.44亿元，较上⽉再度下降，投资者交易情绪降⾄近年来的偏低⽔平。北向资⾦

⼩幅净流出287.27亿元，延续上⽉流出态势。从⻛险因⼦的表现看，估值因⼦本⽉录得正超额，波动率因⼦、市

值因⼦、流动性因⼦本⽉录得负超额。⾏业因⼦⽅⾯，消费者服务、传媒等因⼦产⽣正向收益，综合⼯业、公⽤

事业等因⼦产⽣负向收益，其中公路铁路与运输基础设施、军⼯等⾏业相⽐上⽉出现较明显反转，⻛格的频繁切

换多次考验管理⼈的⻛险控制能⼒，不断验证我们坚持严格控制⻛险因⼦暴露的底层逻辑。

市场经历了⾃5⽉中旬以来的持续调整，在此过程中虽有反弹但整体⼒度偏弱。从交易维度分析，政策底、估

值底、情绪底已形成三底共振，但政策底、估值底尚未形成市场合⼒，在机构资⾦⼤举申购宽基ETF基⾦的情况

下，融资资⾦、北向资⾦等多头⼒量仍存在分歧。�8⽉底央⾏史上⾸次出⼿净买⼊国债，标志着货币与财政开始协

同发⼒，地产增⻓政策不断调整优化，国内扩内需动作频繁加码，资本市场制度渐进完善，相关政策逐步落地显

效仍需要时间。

8⽉，中证1000指数⽉度平均换⼿率较上⽉⼩幅下降，且低于今年以来平均⽔平，⽉平均波动率较上⽉下

降。中证1000指数增强策略运作良好，产品录得正超额，起到雪中送炭的作⽤。截⾄8⽉末，中证1000指数近⼗

年⻛险溢价分位点已上升⾄96.28%，权益类投资性价⽐凸显。

中证1000指数作为A股中⼩市值成⻓⻛格指数，综合来看，中证1000指增策略仍具备较⾼的⻓期投资价值，

建议投资者在权益资产超跌的窗⼝时期关注中证1000指增配置机会。

注：

1.�本报告全部内容由上海衍复投资管理有限公司提供。�过往业绩不代表未来，其他产品业绩不代表本产品业

绩表现的保证。报告内容仅供投资者参考，不构成任何投资建议。投资者购买前应仔细阅读基⾦合同和⻛

险揭⽰书，了解基⾦的具体情况，基⾦有⻛险，投资需谨慎。

2.�本报告所载内容可能因含有保密信息或其它原因⽽不得披露。�除发件⼈及指定收件⼈，任何⼈不得复制、

传播、分发或使⽤本报告所载任何内容。�本报告中任何评论、意⻅、陈述或数据仅供参考，并可不经通知

进⾏更改。�除⾮明确说明，本报告及其附件⽆意作为在任何国家或地区买卖证券或⾦融凭证之要约或其招

揽，亦⽆意作为任何交易之正式确认。

3.�超额最⼤回撤：指在选定周期内任⼀历史时点往后推，产品周度超额净值⾛到最低点时的收益率回撤幅度

的最⼤值。�（注：由于估值时效性原因，若为募集层，此处超额最⼤回撤以交易层为准，交易层仍适⽤上

述计算⽅式）
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管理⼈简介

上海衍复投资管理有限公司成⽴于2019年7⽉，是⼀家应⽤科学技术对⼆级市场进⾏量化投资研究的投资公
司。�团队成⽴并单独管理产品可追溯⾄2016年。

公司团队核⼼成员具备美国顶尖对冲基⾦和国内⼀线互联⽹企业核⼼岗位的⼯作经历。�团队成员由策略开发
和系统开发构成，系统开发负责搭建底层的交易回测系统和运营，策略开发负责系统的历史回测。�策略经过历史
样本内外测试后，上实盘⼩规模测试后，再上到资⾦量⼤的投资组合。�衍复投资策略框架基于如美国股市相对成
熟的市场研发，策略本⾝具有承载⼤体量的能⼒，可⽀撑百亿美元，因此对⻛险的把控会放在⾸要位置。

衍复投资⽴志于建⽴⼀流的国际资产管理品牌，在全球资本市场为投资⼈提供稳定且可持续的优异回报。

投资经理简介

⾼亢：创始⼈兼⾸席投资官。�⾼中时曾获得国际物理奥赛⾦牌，北⼤物理本科，后转学⾄⿇省理⼯学院，获
得物理学和计算机科学的双本科学位，以及数学和经济学的两个辅修学位。�2009年⾄2019年在DRW�Holdings、
Two�Sigma等国内外顶尖对冲基⾦担任核⼼策略研发⼈员及基⾦经理，具备15年以上投资经验。

投资策略

指增产品投资策略：指数增强策略，运⽤⼈⼯智能算法构建并不断迭代策略模型，通过量化⽅式全市场选
股，建⽴⼀篮⼦股票组合，并对标标的指数进⾏⻛格调整与平衡，优化策略组合收益⻛险⽐，依据市场⾏情与基

本⾯变化适当调整投资组合的持仓结构，以期在跟踪指数收益(Beta)的基础上，获得超越市场基准收益(Alpha)的
⼀种投资策略。

以上内容为基⾦管理⼈对于本基⾦全部或部分投资品种相应投资策略的阐述，不构成对于本基⾦投资范围、

投资⽐例及限制或其他投资⻛控指标的补充，也不构成对投资收益和投资者本⾦不受损失的保证。

附注

本报告全部内容由上海衍复投资管理有限公司提供,报告中所提供的数据信息尽可能保证可靠、准确和完整，
但并不保证报告所述信息的准确性和完整性；本报告不能作为投资决策的依据，不能作为道义的、责任的和法律
的依据或者凭证。衍复投资对于本报告所提供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任何责

任。

本报告仅供本产品持有⼈以及销售机构（如有）使⽤，任何⼈不得复制、传播、分发或使⽤本报告所载任何

内容。本报告中任何评论、意⻅、陈述或数据仅供参考，并可不经通知进⾏更改。除⾮明确说明，本报告及其附

件⽆意作为在任何国家或地区买卖证券或⾦融凭证之要约或其招揽，亦⽆意作为任何交易之正式确认。

本报告版权归“上海衍复投资管理有限公司”所有，未经事先书⾯授权，任何机构和个⼈均不得以任何⽅式
对本报告的任何部分制作任何形式的复制、转发、转载、引⽤、修改、仿制、刊发，或以任何侵犯本公司版权的

其他⽅式使⽤。经过书⾯授权的引⽤、刊发，需注明出处为“上海衍复投资管理有限公司”，且不得对本报告进
⾏任何有悖原意的删节和修改。

1.�T⽇为开放⽇。
2.�单位净值是每份额基⾦当⽇的价值，计算公式为基⾦单位净值=(基⾦资产总值-基⾦负债)/基⾦总份额。
3.�累计净值是单位净值加上基⾦成⽴后累计单位派息⾦额，即将分红加回单位净值，但不作为再投资计算复
利。

4.�复权净值是将单位净值进⾏复权计算，即假设把分红的⾦额全部再投资回基⾦资产、随基⾦资产复利计算
的净值。

5.�夏普⽐率（Sharpe�ratio）：年化收益率与年化⽆⻛险收益率之差再除以年化标准差(即其波动率)，该⽐
率衡量的是⼀项投资（例如证券或投资组合）在对其调整⻛险后，相对于⽆⻛险资产的表现，其代表投资

者额外承受的每⼀单位⻛险所获得的额外收益。

6.�年化下半标准差：为年化标准差的⼀种变形，主要⽤来描述不良收益情况下的⻛险，计算该指标时忽略良
好收益。通常情况下，该指标值越⼩越好。
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7.�索提诺⽐率（Sortino�Ratio）：可以看做夏普⽐率在衡量对冲基⾦/私募基⾦时的⼀种修正⽅式，它在计算
波动率时采⽤下偏标准差衡量⻛险⽽⾮总标准差，以区别不利和有利的波动。与夏普⽐率类似，这⼀⽐率

越⾼，表明基⾦承担相同单位下⾏⻛险能获得更⾼的超额回报率。

8.�最⼤回撤：指在选定周期内任⼀历史时点往后推，产品净值⾛到最低点时的收益率回撤幅度的最⼤值。最
⼤回撤⽤来描述衡量基⾦产品的抗⻛险能⼒。

9.�贴⽔成本：贴⽔指股指期货价格低于现货价格，贴⽔成本为股指期货相对于现货的贴⽔幅度，其⻓期处于
深度负基差状态，使对冲操作需要负担较⾼的负基差成本。
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