
证券代码：002109  证券简称：兴化股份 

陕西兴化化学股份有限公司投资者关系活动记录表 

     编号：2024004 

投资者关系活

动类别 

√特定对象调研                   □分析师会议  

□媒体采访                       □业绩说明会 

□新闻发布会                     □路演活动 

□现场参观                       □电话会议 

□其他： （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 
光大证券王礼沫       光大证券周家诺 

时间 2024 年 10 月 8 日 10:00～12:00 

地点 公司办公楼会议室 

公司接待人员 

姓名 
董事会秘书席永生 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、DMF 市场长期低迷，公司采取哪些措施控制亏损？ 

答：公司已制定了《公司 2024 年度扭亏工作实施方案》，

一方面紧盯市场变化，尽早预判谋划；另一方面降本增效，加

强产销联动，按照效益优先原则组织生产，通过产品结构调整

尽可能实现公司整体效益最大化。 

2、从国家的层面来看的话，环保政策对 DMF 产品的影响

有多大？ 

答：DMF 主要的用途就是溶剂，有机溶剂，另外就是做环

保型的粘合材料。它本身就是一个替代型的环保型的材料，环



保型的工艺，在这一块它号称是万能溶剂。作为国有企业，公

司严格遵守国家安全环保方面法律法规，组织生产，在市场有

大量需求的时候，我们满负荷生产受环保限制小。 

3、不同 DMF 企业的开工负荷有多大？现在行业的平均开

工率大概就 40%左右。 

答：因企业性质不同，DMF 产品装置的生产负荷不同，公

司子公司兴化化工一直是满负荷生产。 

4、公司产品的销售半径主要是因为它的运输本身比较危

险，还是说是其他的限制所导致的？ 

答：液体产品经营有特殊性，不像固体产品可以调节库存。

作为液体危化品，其储罐属于重大危险源，需要重点监控，所

以液体危化品生产企业的库存量是有安全线的，公司只能从生

产环节去调整它的生产量，通过产销联动降低储存量，保证库

存在合适范围内。公司各液体产品的销售半径因市场定位和运

输的经济性而不同，同时我们也根据运输政策和用户需求适时

进行调整。 

5、公司的煤炭来源是集团和陕煤吗？有没有长协煤炭供

应？ 

答：作为上市公司，公司子公司煤炭采购严格按照市场价

格，积极推进就近采购，通过框架协议招标、电子竞价等方式

尽可能降低煤炭采购成本。 

6、煤制乙醇毛利率下降，是因为生产经营的变化，还是

整个市场供给也多了？ 

答：首先，价格表现遵循市场规律，公司近几年的销售策

略以“满产满销，最大限度地提升产销率”为原则，坚持以市

场为核心，以销售为龙头，以生产为支撑，紧紧围绕目标，主

动出击，量价并举，效益优先，根据市场需求及时调整产品结

构；其次价格受市场销售半径、区域环境、市场布局、阶段目

标、供求关系等多因素影响，特别是在供求关系的影响下会表

现出个别差异性；其三，毛利率下降的核心因素是整体产品过

剩、价格大幅下滑，就公司实际情况来讲同时还受到原料结构



的影响。 

7、公司乙醇产业链未来的发展方向？ 

答：乙醇的用途主要分为两类：工业乙醇和燃料乙醇。工

业乙醇主要作为化工原料，用于生产化工产品。乙醇下游的传

统化工产品主要有：乙酸乙酯、乙醛、乙胺、乙二胺、乙醚、

苯乙烯、乙烯等。其中，乙酸乙酯是乙醇在化工原料领域消费

量最大的化工产品；燃料乙醇一般是指体积浓度达到 99.5%以

上的无水乙醇，我国目前以生物制无水乙醇为主。燃料乙醇经

变性后按体积比调入不含甲基叔丁基醚（MTBE）、含氧添加剂

的专用汽油组分油中，制成乙醇汽油，作为车用燃料。车用乙

醇汽油适用于各类装配点燃式发动机车辆。公司目前生产的乙

醇均为工业乙醇，将以现有产业为主线，积极探索基础产品下

游产业链的延伸和扩展，在充分发挥内部的资源配套优势的基

础上进一步优化产业结构，在提高产业链完整性的同时不断挖

掘下游深加工化工产品的潜在价值，在有效提升各化工产品抗

市场价格波动风险的能力前提下谋求公司业绩的稳步增长。 

8、定增资金的用途？ 

答：公司本次定增项目募集资金总额 899,999,999.86 

元，扣除发行费用后，主要是以公司子公司兴化化工为实施主

体收购陕西延长石油兴化新能源有限公司 80%股权和投资建

设产业升级就地改造项目。 

附件清单 无 

日期 2024 年 10 月 8 日 

 


