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重要提示

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办

法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》

及其他有关规定编制。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合

计划资产，但不保证集合计划一定盈利，也不保证最低收益。

托管人已复核了本报告中的财务指标、净值表现、利润分

配情况、投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、

误导性陈述。

管理人保证本报告中所载资料的真实性、准确性和完整性。

集合计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，

请投资者在做出投资决策前，详细阅读本计划说明书及合同。

本报告书中的内容由管理人负责解释。

本报告未经审计。

本报告期起止时间：2024年07月01日至2024年09月30日。
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一、集合计划概要

名称
西南证券日新泽达1号集合资产管理

计划

成立日期 2022年03月04日

成立总份额 12,300,420.00份

报告期末总份额 10,272,622.24份

存续期 9年

投资目标

在严格控制风险的前提下，以成

长投资策略为基本出发点，兼顾公司

价值，通过发掘全市场具有独特竞争

力成长型上市公司进行投资，选择具

备高性价比投资标的构建组合，力争

实现资产的长期稳健增值。

管理人 西南证券股份有限公司

托管人 招商银行股份有限公司重庆分行
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二、主要财务指标、收益分配和份额变动

（一）主要财务指标

单位：人民币元

序号 主要财务指标 本期数

1 集合计划本期利润 1,264,609.83

2
本期利润扣减本期公允价值变动

损益后的净额
-40,084.07

3 期末集合计划资产净值 11,651,811.43

4 期末单位集合计划资产净值 1.1343

5 期末单位集合计划累计资产净值 1.1343

6 本期单位集合计划净值增长率 12.17%

7 单位集合计划累计净值增长率 13.43%

8 期末集合计划的杠杆比例 100.74%

注：主要财务指标中部分指标计算公式：

本期单位集合计划净值增长率=（报告期末单位集合计划累计资产净值-报告

期初单位集合计划累计资产净值）/报告期初单位集合计划资产净值

单位集合计划累计净值增长率=（报告期末单位集合计划累计净值-1）/1
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（二）收益分配情况

本集合计划在本报告期未进行收益分配。

（三）份额变动表

期初总份额 本期参与份额 本期退出份额 期末总份额

10,272,622.24 --- -- 10,272,622.24
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三、管理人报告

（一）业绩表现

截至 2024年 09月 30日，本集合计划单位净值 1.1343元，

累计单位净值 1.1343 元，本报告期集合计划单位净值增长

12.17%。

（二）投资经理简介

曾勇，硕士研究生，FRM。2012 年 11月加入西南证券股

份有限公司，先后担任重庆大石坝营业部投资顾问，重庆北

碚营业部投资顾问，风险控制部项目评估。2021 年 10 月加

入西南证券资产管理事业部，任投资经理。

（三）投资经理工作报告

1：2024 年三季度宏观与市场观点

（1）2024 年三季度宏观和市场分析

宏观总量层面，从二季度数据看，仍然相对低迷，或者

说处于寻底的阶段。由于 2023 年的经济数据是前高后低，

基数效应角度，2024 年下半年的经济数据较上半年会有企稳

表现，但需求端的地产和消费如无法企稳回升，也难以看到

经济整体向上的拐点。

经济周期和监管周期的共振，导致权益市场估值体系的

重塑，且这个过程可能会持续较长时间。价值投资和耐心资

本理念的树立，对于降低市场平均估值、提升央国企估值、

引导资金向国家战略支持的新质生产力方向集中具有重要
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意义。

二季度权益市场的表现看，投资者信心不足，采取了防

守的做法。表现上就是权益指数内部结构分化严重，呈现“一

九”行情，投资者以超大市值标的作为基本配置，应对市场的

波动，三十年国债的表现也印证了防守的逻辑。这是宏观预

期映射到资产上的表现。存量资金市场情况下，“一九”风格

会持续压制中小市值公司的表现，除了业绩增长确定性非常

强的行业和个股，大部分股票难有起色。

（2）2024 年三季度市场观点

三季度权益市场可以关注三个方面。一是，7 月中旬的

二十届三中全会，在这个时间点之前市场会观望，等待三中

全会是否带来超预期的精神或者政策。二是，7-8 月份进入

中报窗口期，存量资金会筛选中报超预期的板块抱团。预计

船舶行业、存储板块、英伟达供应链均有较好盈利。三是，

关注止住市场负反馈的关键信号，地产企稳和美国降息。

三季度权益市场走势可能表现为区间震荡，风格上仍将

延续二季度大盘红利抱团的特征。在方向上赚取收益的难度

较大，以大盘价值为底仓做防守，从波动率角度寻找套利机

会，在中报行情中筛选具备业绩可持续的行业或标的。

2：投资策略执行情况

2023 年第三,四季度，政治局会议提出“活跃资本市场”，

并提出“金融强国”，权益市场得到了前所未有的重视。2024

年以来，资本市场基本制度得到了很多的完善，投资者的合
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理诉求得到了监管层及时的回应，投资者整体情绪得到一定

的修复，同时“国家队”资金陆续进入资本市场进行布局。2024

年 9 月以来，央行证监会允许上市公司实控人，高管，大股

东等通过专项贷款增持上市公司股权；允许券商，保险，基

金通过互换便利换取资金增持上市公司。这些举措无疑大大

拓宽了市场资金来源，反应对资本市场支持的决心和意志。

3：组合仓位

日新泽达 1 号产品整体高仓位运作，投资组合仓位主要

布局在：电子、轮胎、券商、医药、化工，半导体。电子行

业整体处于集中度快速提升，上游原材料逐步降价，下游需

求逐步恢复，估值由于股价持续大跌处于历史底部位置。轮

胎则受益于欧洲能源价格高企，国内出口类化工具有显著成

本优势的情况，且海运价格进入长周期下跌，具有长期的逻

辑。券商则处于大周期底部区域，将长久受益于注册制改革；

医药板块经过长期大幅下跌，具有远大前景的医药企业已经

显示出很好的投资价值；化工则受益于经济逐渐复苏，供给

侧受限，单吨净利润表现出极好的弹性；半导体行业整体处

在底部反转的前期，消费电子的景气度提升对半导体有明显

的促进作用，有望走出量价齐升的趋势。

（四）风险控制报告

1、集合计划运作合规性声明

本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和

国证券法》、《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办



7

法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》

及其他法律法规的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管

理和运用本集合计划资产，在严格控制风险的基础上，为集

合计划持有人谋求最大利益。报告期内，本集合计划运作合

法合规，无损害集合计划持有人利益的行为。

2、风险控制报告

本报告期内，集合计划管理人建立了完备的风险控制指

标体系和科学合理、行之有效的风险控制系统，对集合理财

业务进行事前审核、事中监控，对业务授权、投资交易的执

行情况进行监控，对重大事项进行风险评估，控制业务运作

过程中存在的风险。同时，本集合计划也接受管理人以外的

合作机构、监管机构以及委托人的监管，确保集合计划资产

实现较高的长期稳定增值的投资目标。

本报告期内，本集合计划管理人严格按照有关法律法规、

公司相关制度和集合计划合同及说明书要求进行投资运作。

本集合计划的投资决策、投资交易程序、投资权限等各方面

均符合规定的要求；交易行为合法合规，未出现异常交易、

操纵市场的现象；未发现内幕交易情况；相关的信息披露和

财务数据皆真实、准确、及时。

（五）托管人履职情况的说明

报告期内，托管人的履职情况详见托管报告。
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四、资产管理计划的费用

（一）管理费

本集合计划的管理费按前一自然日集合计划的资产净值

计提，管理费的年费率为【1】%。计算方法如下：

H=E*【1】%/365

H 为每日应计提的集合计划管理费

E 为前一自然日集合计划资产净值

集合计划管理费自计划成立日起于每个自然日计提，逐

日累计至每季度末，按季支付。由管理人于本集合计划成立

后的每自然季度的次季度首日起 5个工作日内向托管人出具

划款指令，托管人依据管理人划款指令从集合计划资产中扣

划管理费一次性支付给管理人，若遇法定节假日、休息日等，

支付日期顺延。

（二）托管费

本集合计划托管人托管费按前一自然日集合计划资产净

值的【0.03】％年费率（含税）计提，计算方法如下：

H ＝ E*【0.03】%/365

H 为每日应计提的托管费；

E 为前一自然日集合计划资产净值。

集合计划托管费自计划成立日起于每个自然日计提，逐

日累计至每季度末，按季支付。由管理人于本集合计划成立

后的每自然季度的次季度首日起 5个工作日内向托管人出具
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划款指令，托管人依据管理人划款指令从集合计划资产中扣

划托管费一次性支付给托管人，若遇法定节假日、休息日等，

支付日期顺延。

（三）业绩报酬

1、管理人收取业绩报酬的原则

（1）同一投资者不同时间多次参与本集合计划份额的，

对投资者每次参与的份额分别计算应当计提的业绩报酬。

（2）业绩报酬提取频率为一年一次。在分红权益登记日、

投资者退出日或集合计划清算终止时，管理人对符合业绩报

酬提取条件的份额提取业绩报酬。

（3）在分红权益登记日提取业绩报酬的，业绩报酬从分

红金额中扣除；在投资者退出或集合计划清算终止时提取业

绩报酬的，业绩报酬从退出资金中扣除。

2、业绩报酬的计提方法

在分红权益登记日、投资者退出日或集合计划清算终止

日，如集合计划年化收益率 R 超过【10】%/年的，管理人提

取超额收益的 20%作为业绩报酬。

年化收益率 R 的计算公式为：

R=(A-B)/C/D×365×100%

R 保留至小数点后四位，小数点后第五位四舍五入。

管理人计提的业绩报酬 H 的计算公式为：

H=MAX【R-【10】%，0】×C×D/365×M×20%

其中：
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A 为业绩报酬提取日的累计单位净值；

B 为上一业绩报酬提取日（若无上一业绩报酬提取日的，

则为集合计划成立日或投资者该笔份额申购日）的累计单位

净值；

C 为上一业绩报酬提取日（若无上一业绩报酬提取日的，

则为集合计划成立日或投资者该笔份额申购日）的单位净值；

D 为投资者所持有的每笔份额上一业绩报酬提取日（不

含）（若无上一业绩报酬提取日的，则为集合计划成立日（含）

或投资者该笔份额申购日（不含））到本次业绩报酬提取日

（含）的实际天数；

M 为计提业绩报酬的份额数。

管理人对于业绩报酬计算结果四舍五入保留至小数点后

两位，因四舍五入产生的差额由集合计划承担。

3、业绩报酬的支付

在业绩报酬计提后，托管人根据管理人的指令完成业绩

报酬的划拨支付。若遇法定节假日、休息日，支付日期顺延。

业绩报酬一经计提，不得转回。

业绩报酬的计算和复核工作由管理人完成。业绩报酬收

取账户为本合同约定的资产管理人管理费收取账户。

4、业绩报酬计提基准不是管理人向全体投资者保证其资

产本金不受损失或者保证其取得最低收益的承诺，集合计划

份额也可能出现本金或收益的损失。
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五、投资组合报告

（一）报告期末资产组合情况

项 目 金额（人民币元） 占总资产的比例

（%）银行存款及结算备付

金

1,143,856.34 9.74%

股票 10,594,256.00 90.26%

交易性债券 --- ---

基金 --- ---

其他投资 --- ---
金融衍生品投资 --- ---

买入返售金融资产 --- ---

其他资产 --- ---

合计 11,738,112.34 100%

注：①“其他资产”包括证券清算款、存出保证金、应收利息和应收股

利、债权投资、和其他资产等项目。

②部分项目可能存在小数点位差调整。

（二）报告期末市值占集合计划资产净值前十名股票明细

序号 证券代码 证券名称 持仓量
证券市值

（元）

市值占净值

比

1 002139 SZ 拓邦股份 140,000.00 1,582,000.00 13.58%
2 300373 SZ 扬杰科技 30,000.00 1,362,000.00 11.69%
3 000963 SZ 华东医药 34,000.00 1,189,660.00 10.21%
4 002984 SZ 森麒麟 40,000.00 1,097,200.00 9.42%
5 603203 SH 快克股份 45,000.00 990,000.00 8.50%
6 300059 SZ 东方财富 40,000.00 812,000.00 6.97%
7 603259 SH 药明康德 13,600.00 712,096.00 6.11%
8 002353 SZ 杰瑞股份 20,000.00 658,000.00 5.65%
9 002409 SZ 雅克科技 10,000.00 613,800.00 5.27%
10 600062 SH 华润双鹤 25,000.00 595,500.00 5.11%
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（三）报告期末市值占集合计划资产净值前十名债券明细

本集合计划报告期末未持有债券。

（四）报告期末市值占集合计划资产净值前十名基金明细

本集合计划报告期末未持有基金。

（五）报告期末股指期货、国债期货投资明细

本集合计划期末未持有期货。

（六）报告期末其他投资明细

本集合计划报告期末未持有其他投资。
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六、重大事项报告

（一）投资经理变更情况

本报告期内，本集合计划未发生投资经理变更。

（二）关联交易情况

本报告期内，本集合计划不存在关联交易情况。

（三）董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控

制人或者其他关联方参与情况

报告期末本集合计划不存在董事、监事、从业人员及其

配偶、控股股东、实际控制人或者其他关联方参与情况。

报告期内，本集合计划详细的董事、监事、从业人员及

其配偶、控股股东、实际控制人或者其他关联方参与情况详

见管理人网站公告。

（四）其他涉及投资者权益的重大事项

2024年7月3日，管理人发布了《西南证券股份有限公司关

于公司副总经理任职的公告》，公告副总经理张莉于2024年

7月2日就任。

2024年7月30日，增加上海天天基金销售有限公司作为本

集合计划的销售机构。

2024年8月31日，管理人发布了《西南证券股份有限公司

关于公司董事长辞职的公告》，公告代任董事长杨雨松于

2024年8月30日就任，原董事长吴坚于2024年8月30日离任。

本报告期内，本集合计划其他涉及投资者权益情况的重大
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事项详见管理人网站公告。
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七、廉洁从业与反商业贿赂条款声明

西南证券股份有限公司严格遵守中华人民共和国有关反

商业贿赂的法律规定和廉洁从业的行业规范以及行业普遍

遵守的职业道德和行为准则，坚决拒绝商业贿赂、行贿及其

他不正当之商业行为及违反廉洁从业的行为，任何违反廉洁

自律要求的行为都将受到惩处。

西南证券股份有限公司承诺在开展资产管理业务或者提

供有关服务的过程中，不利用他人提供或者主动获取的内幕

信息、未公开信息、商业秘密和客户信息等从事或者明示、

暗示他人从事相关交易活动；不侵占或者挪用受托资产；公

平对待不同投资组合，同一受托产品的不同投资者，不在不

同账户之间输送利益；不以明显偏离市场公允估值的价格进

行交易；不编造、传播虚假、不实信息，或者利用信息优势、

资金优势、持股持券优势，单独或者通过合谋，影响证券、

期货及其他衍生品交易价格、交易量；不以获取佣金或者其

他利益为目的，用客户资产进行不必要的证券交易；不让渡

资产管理账户实际投资决策权限；代表投资组合对外行使投

票表决权的过程中，按照客观独立的专业判断投票；不串通

相关方进行明显偏离公允价值的估值核算；不从事其他输送

或者谋取不正当利益的行为。

西南证券股份有限公司在此郑重提示：禁止本公司工作人

员向公职人员、客户、正在洽谈的潜在客户或者其他利益关



16

系人输送或谋取不正当利益，包括金钱利益和实物利益，也

以及可以用金钱计算数额的财产性利益。

如您在业务办理过程中发现西南证券股份有限公司工作

人员存在上述违法违规行为，请您务必保存相关证据信息，

并有权立即向西南证券股份有限公司进行举报投诉。对于您

的举报投诉，西南证券股份有限公司将按照相关规定及时进

行调查处理。

感谢您对西南证券股份有限公司的信任与支持，西南证券

股份有限公司将始终秉持廉洁从业的原则，为您提供优质、

专业、公正的服务。真诚期待与您携手共进、共同成长。





关于《西南证券日新泽达1号集合资产管理计划2024年第三季度报

告》托管人复核意见的回函

西南证券股份有限公司:

托管人声明：本报告期内，资产托管人严格遵守有关法律法规、

托管协议、资产管理合同/基金合同关于托管人职责的约定，尽职尽

责地履行了托管职责并安全保管托管资产。

在管理人提供的各项数据和信息真实、准确、有效的前提下，

在我行能够知悉和掌握的情况范围内，我行对《西南证券日新泽达1

号集合资产管理计划2024年第三季度报告》报告中的截至报告期末

财务数据进行了复核。

特此报告。

 

 

招商银行股份有限公司重庆分行

2024年10月22日
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