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§1 重要提示

    本报告由集合计划管理人编制。托管人平安银行股份有限公司根据本集合资产

管理计划合同规定，已复核了本报告中的主要财务指标、报告期内资产管理计划投

资收益分配情况、投资组合报告（不包含业绩报酬)、集合计划份额变动情况的财

务数据的内容。

    管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用集合资产管理计划资产，

但不保证集合资产管理计划一定盈利。

    集合资产管理计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做

出投资决策前应仔细阅读本集合资产管理计划合同及风险揭示书。

    本报告中的财务资料未经审计。

    本报告期自 2024年 07月 01日起至 2024年 09月 30日止。

§2 资产管理计划产品概况

资产管理计划全称 安信资管优质成长1号集合资产管理计划

资产管理计划成立日 2021年12月28日

报告期末资产管理计划份额总额 29,812,212.16份

资产管理人 安信证券资产管理有限公司

资产托管人 平安银行股份有限公司

§3 主要财务指标和资产管理计划净值表现及业绩表现

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期(2024年07月01日-2024年09月30日)

本期已实现收益 -866,787.97

本期利润 2,024,267.65

期末资产管理计划

资产净值
29,435,777.46

期末资产管理计划

份额净值
0.9874

3.2 集合计划成立以来净值变动情况
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3.3 业绩表现

    截至期末，安信资管优质成长 1 号集合资产管理计划单位净值为 0.9874 元，累计

单位净值 0.9874元，集合计划本期单位净值增长率 7.52%。 

§4 管理人报告

4.1 投资经理（或投资经理小组）简介

    屈兆辉，男，上海交通大学医学工程硕士，多年证券从业经历及绝对收益产品管理

经验。曾任国投瑞银基金研究员、基金经理助理，济川药业证券投资部总监，上海盈象

资产投资经理、合伙人，现任安信资管权益投资部投资经理。 

4.2 报告期内本资产管理计划运作遵规守信情况说明

    本报告期内，集合计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《证

券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划

运作管理规定》及其他相关法律法规的规定，严格执行管理人内部各项管理制度，本着

诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本集合计划资产。 

    本报告期内，集合计划管理人严格按照有关的法律法规、集合资产管理合同与说明

书、与公司相关制度进行投资运作，没有出现重大违法违规行为，投资管理各项业务均

符合相关规定。

 

4.3 报告期内资产管理计划的投资策略和运作分析

    1、市场总结和操作回顾

    市场回顾：A股在第三季度走出了大幅反转、先抑后扬的行情。市场在三季度多数

时间都呈现下跌走势，这实际上仍是 5月份开始的下跌行情的延续，本轮调整持续时间
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达到 4个月，期间虽有过小幅反弹，但均无法改变整体下跌趋势。直到 9月底，在重大

政策利好的不断刺激下，大中小盘指数普遍暴涨，最后几个交易日上演了连续上涨的逼

空行情。

    操作回顾：考虑到市场在 7月份已进入趋势性下跌行情，而产品净值预算不足，三

季度我们将产品权益仓位从 5 成逐步减到了 3 成以下，期间净值最大回撤不到 5%，部

分应对了熊市阶段的持续杀跌。9 月底市场反转逼空的 5 个交易日中，我们积极应对，

逐步将仓位提升到近 7成，但因前期基础仓位不足，本季度产品净值仅上涨 7.52%，净

值涨幅明显跑输市场各指数。

    2、经济与市场展望

    二季度经济增长低于目标，从三季度经济数据来看，经济供需两侧均偏弱，工业增

加值、工业企业利润、社零、固定资产投资等均一般，背后原因是需求带动生产转弱。

    内需偏弱，出口不确定性在增加，财政是后续政策发力重点。房地产政策效果仍需

要观察，5 月份房地产优化政策未能止住行业下滑势头，9 月底政策再度加码，重点观

察四季度数据改善状况。从 PMI新订单和新出口订单的行业特征来看，部分行业订单出

现了改善迹象，九月十月的经济增长或能在同比维度短暂企稳。但随着出口发运逐渐回

落、补贴政策效应减弱，总需求能否增长的不确定性仍高。中长期维度看，基建、制造

业的产能扩张均遇到瓶颈，扩张消费或是支撑总需求的重点，但居民收入预期偏弱、低

通胀导致支出意愿进一步下滑。财政端发力，从收入端巩固消费能力，进而缓解低通胀

趋势，可能将取得更好的政策效果。 

    市场展望：流动性明确改善，市场运行态势正在扭转。

    央行证监会给市场注入明确的流动性。在 9月底的新政策举措方面，创设证券、基

金、保险公司互换便利，支持符合条件的证券、基金、保险公司通过资产质押，从中央

银行获取流动性，资金只能用于投资股票市场；创设股票回购、增持再贷款，引导商业

银行向上市公司和主要股东提供贷款，用于回购和增持上市公司股票。从 9月底市场的

快速放量暴涨的过程中，也可以明确观察到，A股市场是可以吸引到大量资金的，只是

需要信心，而现在信心正在修复。

    政治局打破惯例，在 9月份召开有关经济的会议，充分体现了中央对当前经济形势

和宏观政策的重视程度，“切实增强做好经济工作的责任感和紧迫感”的表述，体现了

政策重心向“稳增长”的倾斜，中长期经济增长预期的拐点已出现。

    展望后续，市场底部确立，看好后续表现。随着 9月底“政策信号”、“市场信号”

的发出，A股运行态势已基本确定扭转。经济预期偏弱、信心不足，是市场持续下跌的

主要原因，而预期正逐步“纠偏”，中国资产价值将重估。

    3、下一步投资策略

    政策底基本确立，市场正在打破过去近三年的下行趋势。后续市场节奏如何呈现，

短期关注政策面、资金面，中长期跟踪基本面。

    投资策略：保持相当的权益仓位，积极挖掘投资机会。

    交易方面，对于长期看好的标的，要敢于持仓，适当放宽止盈止损的区间。

    标的选择上，立足基本面，挖掘经营趋势往上的优质公司。

    1）基本面扎实、竞争力强的各细分行业龙头公司。在经济下行阶段，这类公司仍

能拿出不错的经营答卷，但由于市场低迷，估值被压缩。随着市场预期、经济预期的改

善，相关标的具备较强的投资价值。这类公司广泛的分布于互联网、汽车、通信、电力

设备、化工、食品饮料、医药等各中下游行业。
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    2）政策受益方向。政治局会议定调后，更多稳增长政策将会出台，积极跟踪财政

和货币政策的发力方向，关注家电、汽车、建材、机械设备、医疗设备等。

    3）新质生产力与成长。人工智能是全球科技创新的焦点，半导体是国内着力培育

的核心产业，其他包括低空经济、商业航天、人形机器人、新能源、新材料、先进制造

等新质生产力，是国内高质量发展的重要拉动力量，是产业政策的发力重点，应积极跟

踪产业变化。

    中期看，随着经济复苏，企业盈利改善，偏中下游可选消费支出的行业将涌现出很

多投资机会，包括食品饮料、医药、消费电子等。

4.4 报告期内资产管理计划投资收益分配情况

    本报告期内未进行收益分配。 

4.5 报告期内资产管理计划关联交易情况

4.5.1 报告期内资产管理计划一般关联交易情况

    无

4.5.2 报告期内资产管理计划重大关联交易情况

    无

§5 投资组合报告

5.1 期末资产管理计划资产组合情况

金额单位：人民币元

序

号
项目 金额（元）

占资产管理计

划总资产的比

例（%）

1 权益投资 10,406,057.40 35.20

 其中：股票 10,406,057.40 35.20

2 基金投资 14,893,082.31 50.38

3 固定收益投资 2,194,154.99 7.42

 其中：债券 2,194,154.99 7.42

   资产支持证券 - -

4 贵金属投资 - -

5 金融衍生品投资 - -

6 买入返售金融资产 - -

 其中：买断式回购的买入返售金融资产 - -
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7 银行存款和结算备付金合计 390,864.96 1.32

8 其他各项资产 1,674,591.33 5.67

9 合计 29,558,750.99 100.00

 

5.2 其他资产构成

序号 名称 金额(元)

1 存出保证金 1,674,591.33

2 应收证券清算款 -

3 应收股利 -

4 应收利息 -

5 应收申购款 -

6 其他应收款 -

7 其他 -

8 合计 1,674,591.33

5.3 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

序号 债券品种 公允价值(元)
占基金资产净

值比例(%)

1 国家债券 - -

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 - -

5 企业短期融资券 - -

6 中期票据 - -

7 可转债（可交换债） 2,194,154.99 7.45

8 同业存单 - -

9 其他 - -

10 合计 2,194,154.99 7.45

5.4 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细
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序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值（元）
占资产管理计划资产

净值比例（％）

1 600763 通策医疗 13,240 775,996.40 2.64

2 301033 迈普医学 13,700 654,449.00 2.22

3 300750 宁德时代 2,400 604,536.00 2.05

4 600761 安徽合力 25,200 548,352.00 1.86

5 300633 开立医疗 12,600 457,506.00 1.55

6 301239 普瑞眼科 9,900 455,994.00 1.55

7 002138 顺络电子 15,800 445,718.00 1.51

8 002028 思源电气 5,900 436,010.00 1.48

9 002837 英维克 13,900 361,678.00 1.23

10 002064 华峰化学 42,500 357,000.00 1.21

5.5 期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细   

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值
占资产管理计划资产

净值比例（％）

1 110076 华海转债 6,250 677,209.33 2.30

2 128074 游族转债 3,990 446,484.33 1.52

3 113059 福莱转债 3,560 365,648.04 1.24

4 128095 恩捷转债 2,960 324,155.84 1.10

5 113658 密卫转债 1,510 184,688.24 0.63

5.6 报告期末按公允价值占资产管理计划资产净值比例大小排序的前十名公募基金投

资明细 

序号 名称
基金

代码
类型

运作

方式
管理人 公允价值(元)

占资产管理

计划资产净

值比例（%）

1

银华日

利货币

A

51188

0 ETF基

金

契

约型

开放

式

银华

基金管理

股份有限

公司

3,980,854.20 13.52

2

华夏上

证科创

板50成

份ETF

58800

0 ETF基

金

契

约型

开放

式

华夏

基金管理

有限公司

1,353,940.00 4.60
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3

华夏中

证动漫

游戏ET

F

15986

9 ETF基

金

契

约型

开放

式

华夏

基金管理

有限公司

1,229,955.20 4.18

4

富国中

证旅游

主题ET

F

15976

6 ETF基

金

契

约型

开放

式

富国

基金管理

有限公司

1,087,636.00 3.69

5

华泰柏

瑞上证

红利ET

F

51088

0 ETF基

金

契

约型

开放

式

华泰

柏瑞基金

管理有限

公司

1,051,990.50 3.57

6

银华中

证创新

药产业

ETF

15999

2 ETF基

金

契

约型

开放

式

银华

基金管理

股份有限

公司

1,025,423.40 3.48

7 创业板

15991

5 ETF基

金

契

约型

封闭

式

- 806,644.80 2.74

8
恒生科

技

51313

0 ETF基

金

契

约型

开放

式

华泰

柏瑞基金

管理有限

公司

744,801.20 2.53

9

华泰柏

瑞沪深

300ETF

51030

0 ETF基

金

契

约型

开放

式

华泰

柏瑞基金

管理有限

公司

656,961.60 2.23

10

华夏国

证消费

电子主

题ETF

15973

2 ETF基

金

契

约型

开放

式

华夏

基金管理

有限公司

646,682.40 2.20
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5.7 资产管理计划运用杠杆情况

    产品杠杆：本产品为非结构化产品，无产品杠杆。

    投资杠杆：截至报告期末，本产品投资杠杆约为 100.42%。 

5.8 两费及业绩报酬说明

项目 计提方式

管理费 1.50%/年，每日计提，按季支付

托管费 0.03%/年，每日计提，按季支付

业绩报酬 本集合计划不收取业绩报酬。

§6 资产管理计划份额变动

6.1 集合计划份额变动情况

单位：份

本报告期期初资产管理计划份额总额 30,946,592.23

本报告期资产管理计划总参与份额 -

减：本报告期资产管理计划总退出份额 1,134,380.07

本报告期资产管理计划拆分变动份额 -

本报告期期末资产管理计划份额总额 29,812,212.16

6.2 关联方持有本集合计划份额变动情况

单位：份

期初份额 4,426,288.09

报告期间参与份额 -

红利再投资份额 -

报告期间退出份额 -

报告期末份额 4,426,288.09

期末份额占集合计划总份额的比例 14.85

注：关联方指本公司董事、监事、从业人员及其配偶、控股股东、实际控制人或者其他

关联方。 

§7 其他重大事项

    本报告期内，因在本资产管理计划开放期间发生净赎回，管理人自有资金被动退出

本资产管理计划，详见公告。
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    本报告期内，安信证券资产管理有限公司董事长、总经理变更为王斌先生，详见公

告。

§8 查阅方式

投资者可或登录集合计划管理人网站 www.axzqzg.com查阅，还可拨打本公司客服

电话 95517查询相关信息。

安信证券资产管理有限公司

2024年10月31日
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