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陕西兴化化学股份有限公司投资者关系活动记录表 

     编号：2024005 

投资者关系活

动类别 

√特定对象调研                   □分析师会议  

□媒体采访                       □业绩说明会 

□新闻发布会                     □路演活动 

□现场参观                       □电话会议 

□其他： （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称

及人员姓名 

山西证券：左刚、李旋坤、杨洋、仪志俊、李艺华 

中德证券：祁宏伟 

时间 2024 年 11月 1日 9:30～11:30 

地点 公司办公楼会议室 

公司接待人员 

姓名 
董事会秘书席永生及证券部相关人员 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

1、2024 年 1 月 30 日，以募投资金 3.44亿元，（包括

自有资金一共 6.40亿元）项目收购陕西延长石油兴化新能源

有限公司 80%股权，（标的公司主要产能：在产 10 万吨乙醇或

16 万吨乙酸甲酯项目作为全球首套合成气制乙醇工业示范项

目，于 2020年 5月达到使用状态），整合后内部做了哪些协
调，实现降本增效？ 

答：结合当初的再融资规则和公司最初的融资方案设计，

兴化新能源公司实质为配合公司再融资而设立的项目公司，其

管理在收购前依托兴化集团，置入上市公司后由子公司兴化化

工统一管理，可以说无缝对接，没有任何影响整合及后续运营



的障碍因素。降本增效方面，我们主要以平稳工艺运行、强化

设备管理和加大产销联动为抓手，一方面，通过严控工艺指标

和加强设备维护以保证生产装置的长周期稳定运行，确保产能

充分释放有效降低乙醇、醋酸甲酯产品成本；另一方面，以市

场需求和产品效益为导向，发挥产销联动协调机制，及时调整
乙醇和醋酸甲酯产品结构，谋求优势产品为公司创收增效。 

2、2024年 6 月 8 日，发布公告拟购买陕西延长石油榆林

煤化有限公司（榆煤化）全资子公司陕西延长石油榆林凯越

煤化有限责任公司（凯越煤化）51%的股权。凯越煤化 50万

吨乙醇项目与上市公司（持有榆神能化 51.00%股权，煤基乙
醇产能 50万吨/年）的乙醇项目的异同点？ 

答：凯越煤化 50万吨乙醇项目与公司的工艺路线相同，

都采用延长石油与中科院大连化物所共同研发的具有自主知

识产权的二甲醚羰基化制乙醇技术，不同的是凯越煤化的 50

万吨乙醇装置是依托现有甲醇生产装置、在现有甲醇产能的基
础上进行的产业链延伸。 

3、兴化新能源的 10万吨合成气制乙醇与凯越煤化和榆

神能化的 100万吨/年煤基乙醇的成本优势？工艺优势？以及
跟同行相比，公司的工艺以及成本优势？ 

答：兴化新能源的 10万吨乙醇项目为煤制乙醇技术突破

后建设的全球首套合成气制乙醇工业示范装置，该项目亦带有

工业化生产前瞻技术论证的试验属性。项目自 2015年 10月开

工建设，于 2017年 1 月开车试生产，经过不断完善项目工艺、

消缺技改，最终实现产能利用率与产品质量的稳定化，于 202

0年 5 月达到使用状态，并于该月底由在建工程转入固定资产

核算。榆神能化 50万吨乙醇项目是在总结兴化新能源 10万吨

乙醇项目建设运行经营、优化工艺参数和设备选型的基础上建

成的，初步实现了我国煤制乙醇的大规模工业化生产；凯越煤

化 50万吨乙醇项目将对榆神能化 50万吨乙醇项目建设运行中

暴露出来的不足进一步优化提升，力争产品消耗更低、产品品

质更优。乙醇的成本中原材料约占 67%、动力占 8%、制造费用

约占 25%，乙醇产品的成本管控主要在于工艺过程的精细化管
理和单位产品综合煤耗的持续优化。 

4、从半年报上看，主要子公司兴化化工净利润-1.84亿



元，榆神能化净利润-1.5亿元，上市公司净利润-3.36 亿元
的原因是？  

答：今年半年度兴化化工和榆神能化的净利润都是负的，

公司上半年的归母净利润是-2.59 亿元。近年来由于受行业周

期影响，兴化化工主营产品售价大幅下滑，而榆神能化因建设

项目在 2023年刚投产、产能释放有限，同时转固后负担较大

的折旧费用和利息支出也对效益产生影响，再加上两公司年度

检修（兴化化工 1、2 月份因检修装置单套运行近 50 天，榆神

能化 2、3 月份检修装置双停 45天）影响产能释放，以上综合
因素导致公司整体效益下滑出现亏损。 

5、跟同行相比公司毛利率净利率很低，是什么原因？公

司在提升盈利水平上有什么努力，以及对未来盈利水平的展

望？ 

答：公司相对同行的毛利率、净利率较低有可能是因生产

工艺不同对部分产品（如甲醇，部分同行是废气回收利用生产）

的毛利率的影响较大，同时也有煤炭采购成本的影响。未来，

公司一方面将以现有产业为主线，积极探索基础产品下游产业

链的延伸和扩展，进一步完善和优化产业结构，在提高公司产

业链完整性的同时继续挖掘下游深加工化工产品的潜在价值；

另一方面加强产销联动，按照效益优先原则组织生产，内部充
分挖潜增效，节能降耗，尽可能实现公司整体效益最大化。 

6、兴化化工（年转化煤炭约 160 万吨）和榆神能化（年

转化煤炭约 122.64 万吨），公司在煤炭原材料方面是否有采
购成本优势？ 

答：榆神能化地处榆林煤炭的主采区，相较兴化化工煤炭

采购成本上有距离优势，公司也积极通过电子竞价和长协的方

式降低煤炭采购成本。 

7、除甲胺/DMF 约占全国总产能的 10%，其他产能市占率

较低，公司如何应对市场竞争？ 

答：这个产能占比应该是 2022年以前的数据，当时全国

DMF的产能约为 103 万吨/年（2021年是 90 万吨），经过这几

年的扩产,目前 DMF的产能已达 200 万吨/年。产能已经翻番，

市场竞争加剧，部分新增产能实施低价倾销抢市场的战略，公



司积极协调加强与同行业的沟通，谋求通过合理产能、优化销

售区域的方式推动行业健康持续发展，同时确保战略客户的供

应量不受影响。 

8、2024年上半年，上市公司财务费用约 7200万元（截

至 2024年 6 月底，长期借款约 37 亿元），同比增幅较大。上

市公司是否有意愿调整债务结构，通过发行公司债等方式增

加直接融资比例，上市公司未来是否有增量融资的需求。 

答：目前公司资产负债率 52.53%，相对合理。股权融资

相较债权融资更有利于公司的负债结构，今年公司刚完成向特

定对象发行股票工作，下次再融资需满足相应的时间间隔（上

市公司申请增发、配股、向特定对象发行股票的，本次发行董

事会决议日距离前次募集资金到位日原则上不得少于十八个

月。前次募集资金基本使用完毕或者募集资金投向未发生变更

且按计划投入的，相应间隔原则上不得少于六个月），公司也

会相机而动选择合适的融资方式。 

9、公司乙醇产品未来市场规划？ 

答：乙醇的用途主要分为两类：工业乙醇和燃料乙醇。公

司目前生产的乙醇均为工业乙醇，工业乙醇主要作为化工原

料，用于生产化工产品。乙醇下游的传统化工产品主要有：乙

酸乙酯、乙醛、乙胺、乙二胺、乙醚、苯乙烯、乙烯等，其中，

乙酸乙酯是乙醇在化工原料领域消费量最大的化工产品。公司

将以现有产业为主线，积极探索基础产品下游产业链的延伸和

扩展，在充分发挥内部的资源配套优势的基础上进一步优化产

业结构，在提高产业链完整性的同时不断挖掘下游深加工化工

产品的潜在价值，在有效提升各化工产品抗市场价格波动风险

的能力前提下谋求公司业绩的稳步增长。 

 

附件清单 无 

日期 2024 年 11月 1日 

 


