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万邦德医药控股集团股份有限公司 

投资者活动记录表 

编号：20241121 

投资者关

系活动类

别 

☑特定对象调研                   □分析师会议 

□媒体采访                       □业绩说明会 

□新闻发布会                     □路演活动 

□现场参观                       □电话会议 

□其他：（请文字说明其他活动内容） 

参与单位

名称及人

员姓名 

张静含、仰佳佳、周波 申万证券 

魏赟   山西证券研究所 

张云逸 华泰证券研究所 

何玮 东方财富证券研究所 

许雯 湘财证券研究所 

李琳琳 中原证券研究所 

丁冉 华安资管 

杨苏、李欣雨 证券时报 

孙宏廷 上海弈术投资管理有限公司 

高志强 上海远希私募基金管理有限公司 

宋姝慧 上海垒土资产管理有限公司 

刘亚乔 胜帮私募基金 

夏敏涵、王聿丹 上海汉鸿私募 

王慧娟、庄博 上海海能证券 

相健、胡均师 深圳市国诚投资咨询有限公司 

林志鹏 上海钡沣企业管理中心(有限合伙) 

张同鑫 上海国鸣投资管理有限公司 

周莹 杭州冲和投资管理合伙企业(有限合伙) 

钱荟祺 上海聂丰私募基金管理有限公司 

葛顺恺 工银瑞信基金管理有限公司上海分公司 

刘凤山 上海澜胜私募基金管理有限公司 

林珊 宝弘景资产 

仇顺良 杭州天盈私募基金管理有限公司 



杨杰 杭州冲和投资管理合伙企业(有限合伙) 

时间 2024 年 11 月 21 日 15:30-17:30 

地点 上海市浦东新区商城路618号良友大厦二楼会议室 

公司接待

人员姓名 

董事长、总经理：赵守明 

董事、副总经理、董秘：刘同科 

医药研究院院长：赵冠甲 

投资者关

系活动主

要内容介

绍 

一、公司介绍环节 

公司董事长、董事会秘书、医药研究院院长就公司基本情况、

经营状况、战略发展以及主要产品进行介绍： 

万邦德致力于推动医药大健康产业的创新和发展，以医药制造

和医疗器械为产业核心。医药制造业务主要从事现代中药、化学原

料药及化学制剂的研发、生产和销售，医疗器械业务主要从事高端

医疗器械研制、医疗设备服务和提供医疗工程服务等。2024 年前三

季度实现营业收入 10.74 亿元，同比增长 5.56%，归母净利润 4570.

6 万元，同比增长 756%。 

医药制造板块已形成“以天然植物药为特色，以心脑血管和神

经系统用药为主，呼吸系统、精神系统、消化系统等领域用药齐头

发展”的产品格局。拥有全国首创的“银杏叶滴丸”及“石杉碱甲

注射液” 两大独家核心产品。同时，石杉碱甲适用于重症肌无力

获得美国食品药品监督管理局（FDA）孤儿药资格认定，适用于新

生儿缺氧缺血性脑病获得了美国FDA的孤儿药及罕见儿科疾病用药

双认定。 

在制药研发层面，公司拥有近 120 人的研发团队，可以开展创

新药、仿制药、原料药、中药的研发工作。尤其是在创新药研发方

面，公司搭建了全价值链研发工作开展的能力，包括临床前候选化

合物的筛选、支持 IND 申报的临床前药理毒理与药学研究，临床研

究，以及 IND/NDA 相关的注册申报工作。公司的创新药管线主要基

于三大优势技术领域：以石杉碱甲为核心的胆碱酯酶抑制剂，中药



新药，以及以 WP203A 为代表的针对创新靶点的新药。同时，创新

药研发也聚焦四大适应症领域，包括公司深耕多年的神经系统疾

病，以及自体免疫、代谢和罕见病领域。 

医疗器械业务主要为国内的万邦德医疗科技有限公司、浙江康

康医疗器械股份有限公司，境外南非的万邦德非洲医疗旗下的 Tec

med Africa（特迈克非洲）公司、Elite Surgical（爱立特）公司

等。主要从事高端医疗器械研制、医疗设备服务和提供医院工程服

务等，主要产品及服务包括骨科植入器械、医疗设备及医院工程服

务、一次性无菌医用高分子耗材。万邦德医疗“引进来，走出去”

国际化发展战略初显成效。 

公司以实业发展作为公司的根本基石，以“实业+技术+资本”

的模式，不断深耕和发展医药大健康产业，充分利用资本市场平台，

实现资源的有效整合和产业的优化升级，深化医药大健康产业发展

战略，深入推进医药制造和医疗器械为主的产业布局。 

二、互动交流环节 

1.公司石杉碱甲新药临床试验有什么进展？后续会在海外上市

吗？ 

答：石杉碱甲是公司的核心创新药品种之一，也是有望为患者带来

多重获益的胆碱酯酶抑制剂。就这一小分子化药的开发，公司基于

已有的药理毒理和临床数据，以及可预期的患者获益，进行了不同

适应症和市场的管线布局。 

针对阿尔茨海默病（AD）这一适应症，公司的专利品种石杉碱甲控

释片已经完成了 6项一期临床研究，以及支持 3 期临床的相关毒理

研究（包括符合 GLP 要求的比格犬 9 个月重复给药毒理研究），取

得了高质量的数据。公司积极推进与中国 CDE、美国 FDA 等药监部

门展开沟通交流，有望尽快启动支持新药上市申请的注册临床研

究。需要指出的是，石杉碱甲控释片在中国属于 2 类新药，在美国

并无石杉碱甲药品上市，因此，FDA 在接受已有一期数据的同时，

建议开展部分临床前毒理研究，以支持后续的 AD 患者临床研究。 



针对新生儿缺氧缺血性脑病（HIE）这一适应症，公司获得了美国

FDA 的孤儿药和罕见儿科疾病用药的双认定，拥有上市后 7 年的市

场独占权，以及其他的支持政策。公司就这一适应症开发了符合目

标患者人群和符合国际质量要求的 WP103 注射液，并就这一品种的

开发与 FDA 进行了沟通交流（pre-IND），获得了积极反馈，将会

尽快进行 IND 的申报。 

针对重症肌无力（MG）这一适应症，公司获得了美国 FDA 的孤儿药

认定，拥有上市后 7 年的市场独占权，以及其他的支持政策。公司

就这一适应症开发了易于吞咽的、更方便儿童患者的 WP107 口服溶

液剂，并就这一品种的开发与 FDA 进行了沟通交流（pre-IND），

获得了积极反馈，将会尽快进行 IND 的申报。 

2.公司石杉碱甲和其他家有什么区别？优势在哪里？ 

答：作为天然存在的生物碱，公司积累了大量石杉碱甲研究的药理

毒理和临床数据。基于对这些数据的洞察和理解，公司认为石杉碱

甲有望为患者带来多重获益，不仅增加乙酰胆碱水平，也有文献和

企业内部非临床数据支持其降低氧化应激、免疫调节、降低 β-淀

粉样蛋白水平，以及神经元保护的潜在临床获益。 

与此同时，公司也希望不仅为轻度痴呆（4期）、中度痴呆（5期）、

重度痴呆（6 期）的 AD 患者带来临床获益，也为尚未进入痴呆症状

阶段的 AD 患者，例如轻度认知障碍（MCI）的患者（3 期 AD 患者）

甚至更早期的患者，带来临床获益，开发面向更广泛患者人群的 AD

治疗药物。 

值得一提的是，石杉碱甲拥有大量的人用经验和临床研究数据，在

不同的人群中，展示出良好的安全性，在报道的剂量范围内鲜有严

重不良反应发生。公司开展的一期临床研究中，也未出现严重不良

反应。 

公司开发的专利剂型石杉碱甲控释片，提升给药剂量的同时，实现

了人体内更加平稳的血药浓度，支持每天 1 次给药的同时，降低不



良反应，有望获得更好的临床疗效。 

3.公司这几年业绩波动的原因是什么？ 

答：公司业绩浮动主要受产品集中带量采购的影响，主要是公司核

心产品银杏叶滴丸中标带量采购后，产品价格较大幅度的下调，下

降幅度约 54%，影响了公司营收和利润情况。随着集采政策实施区

域逐渐扩大和常态化，医疗、医药政策企稳后，公司积极调整营销

策略，消化带量采购带来的侧压，目前银杏叶滴丸 OTC 渠道及第三

终端有所增长、间苯三酚注射剂、溴己新产品等产品增长。医疗器

械板块高分子产品中标集采后，市场份额进一步扩大，使销售额增

加，营业收入较上年大幅增长；同时，公司优化南非运营体系，在

诊断影像、手术器械和患者监测系统等各种医疗器械方面，努力提

升市场占有率，实现了南非板块营收的进一步增长。 

4.公司目前的销售策略是什么？  

答：公司 2024 年开始布局全渠道营销体系，对医院，OTC，第三终

端市场进行全面布局，并开拓了线上渠道；根据不同产品的市场特

性，多元化的销售模式并行。通过真实世界的研究，收集临床数据

的有效性及安全性的同时，从而带动学术推广，建立全国神经系统

专家支持体系，将为公司石杉碱甲控释片上市后的为痴呆患者序贯

治疗奠定市场基础。 

5.公司未来是否有融资计划？ 

答：公司有息负债相对较低，目前主要可以通过银行贷款解决；公

司将根据实际业务发展考虑适当的融资策略。 

附件清单 无 

日期 2024 年 11 月 21 日 

 


