
上海灿瑞科技股份有限公司 

投资者关系活动会议纪要 

投资者关系活动类别 

□特定对象调研        □分析师会议 

■券商策略会          □业绩说明会 

□媒体采访            □路演活动 

□新闻发布会          ■一对一沟通 

□现场参观            □电话会 

参与单位名称 

广发基金、兴全基金、Point72、景元投资、华泰证券、开源证券、国

海证券、国联证券、山西证券等 

时间 2024.11.26~2024.11.27 

公司接待人员姓名 投资者关系经理：邹佳 

投资者关系活动主要

内容介绍 

Q：请简单介绍下公司前三季度的业绩 

答：2024 年前三季度，公司营业收入实现同比 37.3%的快速增长达到

416,310,367 元；归属于上市公司股东的净利润为-23,033,756.42 元，同比

亏损有所加大。亏损加大的原因主要包括：由于部分电源管理芯片的价

格仍面临一定的压力，公司毛利率还处于底部区间；由于人民币兑美元

汇率波动，报告期内汇兑损失同比增多，但这部分亏损仅限于财务报表

层面，对现金流没有影响；股权激励费用的计提对于报表利润也产生一

定的影响。 

公司持续投入研发，前三季度研发费用 111,608,335.49 元，同比增长

28.69%，研发费用率略微下降，但仍维持在 26.81%的较高水平。公司始

终坚信只有持续投入研发才能保持产品的竞争力，虽然短期的利润率会

受到一定的影响，但符合公司的长远发展战略。随着公司收入规模的稳

步增长，预计研发费用率会逐步下降。 



 

Q：公司最新一期股权激励计划刚授予完成，预计会产生多少股权激励

费用？ 

答：公司 2023 年推出了 2023 年股票激励计划，激励工具为第二类限制

性股票，但由于 2023 年的业绩考核未达标，不满足归属条件，因此第一

个归属期即 2023 年度计划归属的限制性股票取消归属，并作废失效，计

提的 2023 年股权激励费用在 2023 年第四季度已全部冲回。 

   为了进一步建立、健全公司长效激励机制，吸引和留住优秀人才，充

分调动公司员工的积极性，有效地将股东利益、公司利益和员工个人利

益结合在一起，使各方共同关注公司的长远发展，公司于今年 9 月推出

了新一期的股权激励计划，向 70 名激励对象授予 147.3981 万股限制性

股票，约占草案公告时公司股本总额的 1.28%，激励对象包括公司的核

心技术人员、技术和业务骨干人员；授予价格为 15.67 元/股，股票来源

为公司从二级市场回购或/和向激励对象定向发行公司 A 股普通股股票。

根据中国会计准则要求，公司三年需摊销的股权激励总费用是 2068.00万

元，其中 2024 年 180.13 万元，2025 年 1425.00 万元，2026 年 462.87 万

元。 

   

Q：公司前三季度收入维持较高的增长，哪些产品线增长较快？ 

答：2024 年以来，下游消费电子行业逐步复苏，部分客户存在补库需求，

公司紧抓机会，各产品线的销量均实现了大幅的增长。 

其中，智能传感器芯片的下游应用领域较为广泛，今年以来收入维

持高增长态势，产品价格和毛利率保持稳定，磁传感器芯片和 HIO 电机

驱动芯片仍保持市场领先的产品竞争力和份额。电源管理芯片的下游领



域主要集中在以手机为主的消费电子，今年以来终端市场缓慢复苏，叠

加部分客户的补库需求，收入也实现了较高的增长；但公司电源管理产

品的主要料号仍然面临一定程度的竞争压力，销量虽大幅增长，产品价

格和毛利率却仍处于底部区间，公司电源管理芯片目前策略还是以市场

占有率优先，同时通过已有产品的迭代更新、新产品的推出和新客户的

拓展来逐步提高产品的营收规模和毛利率。 

根据 2024 年限制性股票激励计划，2024-2025 年营业收入目标值应

分别约为 5.46 亿元、6.1425 亿元，收入稳步增长。 

 

Q：请问如何看待目前的市场竞争，公司利润率何时能够修复？ 

答：目前国内模拟芯片行业在某些领域竞争较为激烈，未来可能会历经

优胜劣汰、兼收并购的过程，部分企业可能通过并购不断壮大成长起来。

公司上市以后也在持续关注行业信息，如果有合适的标的和价格，公司

也会尝试通过投资参股或收购等多种方式，丰富公司的产品线，提高上

市公司综合实力。 

公司短期的毛利率可能仍将受到电源管理芯片市场的竞争格局影响

而波动，净利率则可能由于研发投入的增加而承压。随着公司研发的新

产品逐步贡献收入，整体收入规模相应增加，各项费用率均会有所下降，

届时净利润率将会有较为明显的提升。中长期来看，公司将通过推出新

产品、提升产品竞争力、优化供应链、提高整体人效等手段逐步提升运

营质量和利润率。 

 

Q：请介绍下公司的各大产品线收入占比和毛利率情况。 

答：公司三季报没有进行分产品线的披露，以下将沿用半年报的数据，



更新的数据请关注公司 2024 年年度报告中的相应章节。 

公司芯片设计业务分为智能传感器芯片和电源管理芯片两大类。智

能传感器产品包括智能电机驱动、磁传感器、光传感器三大芯片产品线，

上半年收入占比为 52.49%，毛利率 41.22%。电源管理芯片的下游领域主

要集中在以手机为主的消费电子，产品价格和毛利率仍处于底部区间，

上半年收入占比为 34.98%，毛利率 13.60%。 

公司封测业务今年以来稼动率不足，封测业务主体恒拓电子上半年

仍为亏损，公司正在努力布局新产品来提升恒拓电子的产能利用率。 

公司的其他产品有所放量，主要为 LDO、Switch 等产品，上半年占

整体收入的 11.17%，毛利率仍有较大的提升空间。 

 

附件清单（如有） 无 

日期 2024 年 11 月 28 日 

 


