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牧原食品股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

编号：2024-21 

重要提示：参会人员名单由组织机构提供，由于调研对象数量较多，公司无法

保证参会单位、人员的完整性、准确性，提示投资者特别注意。 

投资者关系活动类别 

 

□特定对象调研□分析师会议 

□媒体采访□业绩说明会 

□新闻发布会□路演活动 

□现场参观  

 其他 

参与单位名称及人员姓名 兴业证券纪宇泽、广发证券钱浩、浙商证券钟凯

锋、海富通基金赵晨凯、华泰柏瑞基金谭笑、华夏

基金武轶男、宏利基金孟杰、永赢基金许拓、贝莱

德资管神玉飞、国君资管冯自力等 41 位投资者 

时间 2024 年 12 月 18 日—20 日 

地点 上海、北京 

上市公司接待人员姓名 投资者关系主管                      王翰斌 

投资者关系经理                      张孟琪 

一、公司最新的生产经营情况？ 

2024 年 11 月份，公司销售生猪 638.3 万头，其中商品猪 590.6 万头，仔

猪 45.9 万头，种猪 1.8 万头。2024 年 1-11 月，公司累计销售生猪达 6,302.5 万

头。在成本方面，公司 2024 年 11 月的生猪养殖完全成本在 13.1 元/kg 左右，

环比下降 0.2 元/kg，其中单位期间费用基本保持不变，成本下降主要来源于饲

料价格的下降和生产成绩的改善。在生产指标方面，公司 11 月的 PSY 在 29 以

上，全程成活率接近 86%，肥猪日增重在 800g 左右，育肥料肉比在 2.8 左右。 



 

二、公司明年的出栏及成本目标？ 

今年以来，公司的能繁母猪数量、配种量、产能规模相比去年均有提升，

并且公司预期全程成活率等生产指标会进一步改善。因此，公司明年的出栏量

会有一定幅度的增长，后续公司会根据生产经营规划制定具体的出栏区间指

引，并在 2024 年年度报告中披露。 

当前公司优秀场线的生猪养殖完全成本已降至 12 元/kg 以下，后续会在内

部持续推动优秀成绩的复制、推广，以带动整体生猪养殖成本的下降。在不考

虑饲料原材料价格波动的情况下，公司希望明年可以阶段性达到 12 元/kg 的成

本目标。 

三、公司现阶段的成本构成情况？ 

公司的生猪养殖成本结构近年来总体变动较小，其中饲料成本占比在 55-

60%，职工薪酬和折旧摊销占比分别在 10%左右，药品及疫苗费用占比在 5%

左右，其余部分包括期间费用及物料消耗、燃料动力等费用。 

四、公司今年冬季疫病情况？ 

截至目前，今年冬季疫病未对公司生产经营造成较大影响，主要得益于公

司在疫病高发期来临前提前做好准备，制定的疫病防控措施得到有效执行。后

续公司会持续对疫病进行全面、常态化的防控管理，围绕健康管理研发各类智

能装备，不断优化疫病防控标准化流程，同时加强对一线员工的培训赋能，完

善人员管理机制，实现对疫病的全流程闭环管理，提升生猪健康水平。 

五、公司屠宰肉食业务的经营情况？ 

今年三季度以来，公司屠宰肉食业务经营情况逐步好转，头均亏损明显下

降，主要得益于今年在渠道开拓、客户服务、运营能力等方面的提升。随着春

节前消费旺季来临，公司近几个月屠宰量逐步提升，11 月的产能利用率已达

50%以上。公司力争在 12 月份屠宰旺季期间，实现屠宰肉食业务单月扭亏为

盈。下一步屠宰肉食板块将持续加强销售渠道开发与客户开拓，提高产能利用

率，不断优化客户结构及产品结构，提升已投产屠宰厂的运营效率，进一步增



 

强屠宰肉食业务的盈利能力。 

六、公司资本开支的构成情况？ 

除了生产性生物资产的增加，公司资本开支的主要构成中，一是固定资产

的维护性开支，包括现有设备的维修改造与新设备的增加，二是用于养殖场、

屠宰厂的产能新增，三是过往工程款的支付。当前公司经营策略已转变为稳健

增长，长期来看资本开支将呈现下降趋势，未来具体资本开支规模公司将根据

市场情况及经营情况进行调整。 

七、公司的能繁母猪数量？ 

公司会结合外部市场行情及生产经营情况，合理规划能繁母猪数量，依据

生产节奏及需求动态调整后备母猪规模。近期公司能繁母猪数量有一定增加，

具体数量会在每季度末的销售简报中披露，请关注后续相关公告。 

 

本次活动不涉及应披露的重大信息 

附件清单（如有）  

日期 2024 年 12 月 21 日 

 


