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证券代码：凯恩股份                             证券简称：002012 

 

浙江凯恩特种材料股份有限公司 

投资者关系活动记录表 

                                                      编号：2025-002 

投资者关系活动

类别 

 

□特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观  

 其他 （投资者接待日） 

参与单位名称及

人员姓名 

浙商证券北京月坛北街营业部 崔宁 

上海证券天津友谊路营业部 刘薇 

诚通证券北京榴乡营业部 刘云菲 

国泰海通证券北京分公司 万雪 

中信证券北京安外大街营业部 云小虎 

中财融商（北京）资本管理有限公司 王文华 

北京凌澜私募基金管理有限责任公司 郑思然 

北京博润银泰投资管理有限公司 尚方建 

北京国投泰康信托投资有限公司 王林林 

深圳市前海国金资产管理有限公司 王涛 

北京三和宏信投资管理有限公司 李宇晴 

北京三和宏信投资管理有限公司 张君晓 

中乾景隆股权投资基金管理有限公司 钟书 

时间 2025 年 4 月 17 日 

地点 凯恩股份北京总部会议室 

上市公司接待人 董事、董事会秘书、财务总监、副总经理 杨照宇 
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员姓名 证券事务高级经理 董成龙 

投资者关系活动

主要内容介绍 

一、介绍公司的主要经营情况及业绩情况 

二、解答投资者相关问题 

主要问答内容如下： 

1.公司处置电解电容器纸资产的考虑？未来投资计划和资产

注入计划？ 

答：公司彼时确立了战略转型的发展方向，并决策处置部分纸

基功能材料业务主体。经过 2023 年 5 月重大资产处置完成后，

公司电解电容器纸业务主体已不在合并范围内。基于股东事项

的背景，公司现阶段经营重点为保持现有主体生产经营稳定、

继续增强高端产品市场竞争力及海外市场拓展，其余战略发展

视股东事项进展而定。 

2.公司股东质押情况，质押对方富兰山公司情况，现阶段进展，

预计质押解除时间？富兰山是否对公司经营有决策层面影

响？ 

答：根据公司 2023 年 11 月 18 日《关于控股股东股份质押的

公告》，公司控股股东浙江凯融特种纸有限公司将所持公司股

份 100%质押给北京富兰山企业管理有限公司，质押时间为 3

年，目前公司尚未收到来自控股股东关于此事项的最新进展。

后续，我们会积极关注股东进展及时按要求披露进展公告。目

前公司经营决策不受富兰山影响。 

3.公司前十大股东中凯恩集团情况，其他前十大股东身份，公

司管理层是否有持股？ 

答：截至 2024 年 12 月 31 日，公司前十大股东除控股股东和

凯恩集团有限公司以外，均为境内自然人，凯恩集团有限公司

为原公司控股股东，现为公司 5%以下股东。目前公司管理层

无持股情况。 

4.公司在特种纸行业中的市场地位，主要竞争对手，是否有增

建新厂打算？ 
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答：公司目前烟用配套用纸和特种食品包装纸产品占公司营业

收入比重较大。因特种纸行业细分品类繁杂，各家上市公司业

务各有侧重。公司现阶段经营重点为保持生产经营稳定，其余

战略发展视股东事项进展而定。 

5.公司近三年营业收入下滑原因？ 

答：近三年公司营业收入下滑系 2023 年处置部分子公司股权

导致合并范围逐年减少所致。 

6.公司长期股权投资金额减少的原因？ 

答：公司本期长期股权投资金额减少主要系公司持有参股公司

股权比例下降、调整至其他非流动金融资产科目所致。 

7.公司研发投入情况？项目情况？研发人员变动原因？未来

是否考虑多元化合作研发方向？ 

答：为保持高端产品市场优势、丰富产品品类和附加功能，公

司始终高度重视研发投入，积极推进高端产品业务转型。2024

年公司研发投入占营业收入比例为 4.91%，与往年基本一致。

公司研发人员减少原因主要系本期博士后出站人员调整所致。

在研项目年报中披露了 7项。目前公司研发方向仍以聚焦主业

为主，暂无多元化合作考虑。 

8.公司上游原材料的主要品类和来源？ 

答：公司上游原材料主要为纸浆（阔叶浆和针叶浆），基于高

端产品生产需要和 FSC 绿色认证等考虑，纸浆全部为国外采

购。2024 年度公司原材料采购额约 3.4 亿元，约占营业成本

71%。 

9.在原材料涨价的背景下如何稳定业绩和采购成本，是否考虑

套期保值？ 

答：公司多年来积累了成熟稳定的采购团队，通过长期预判纸

浆走势灵活采购，从而尽力保持整体采购均价平稳，进而保证

采购成本和业绩的稳定性。公司暂未开展纸浆套期保值业务。 

10.公司下游客户稳定性如何，消费增长是否对行业有正面影



 4 

响？ 

答：公司长期与中国烟草、麦当劳、肯德基、星巴克、宝武、

酒钢、柯达等企业保持稳定合作，消费增长对行业有一定宏观

积极推动作用。 

11.公司在海外主要布局的国家，现阶段海外拓展方向，目前

国内外销售额比例，在贸易摩擦环境下的未来展望？ 

答：公司现阶段海外布局主要以东南亚、中东为主，通过应邀

参加国际展会等方式，新增上述地区的合作客户。本期公司国

外营业收入约 0.3 亿元，约占总营业收入 5%。 

12.公司碳配额是否有盈余，近年来环保费用情况？ 

答：公司积极应对气候变化、制定科学碳目标、深入节耗降碳

实践，旨在主动承担环境责任，通过绿色治理、产线优化实现

提质降本，进一步增强经营稳定性、提升绿色含金量，而非以

参与碳金融为目的。2021 年至 2023 年，公司处于绿电建设、

产线优化、设备更新、数字化改革的治理初期，各项成本费用

较多；当前大部分绿色治理和数字化工厂的项目基本完成，治

理成效显著提升。 

13.公司各项经营指标看似符合两融标的标准，未来是否申请

考虑两融标的？ 

答：公司会关注两融标的选取进展，谢谢你的建议。 

附件清单（如有） 无 

日期 2025 年 4 月 17 日 

 


