
 

证券代码： 300140                                  证券简称：节能环境 

 

中节能环境保护股份有限公司 

投资者活动记录表 

                                                         编号：2025001 

投资者关系活动类别 

 

☑ 特定对象调研        □ 分析师会议 

□ 媒体采访            □ 业绩说明会 

□ 新闻发布会          □ 路演活动 

□ 现场参观  

□ 其他 （请文字说明其他活动内容） 

参与单位名称及 

人员姓名 

国信证券：刘汉轩 

时间 2025年 5月 9日 (星期五)10：00—11：30 

地点 节能大厦 15层会议室 

上市公司接待人员 

姓名 

经营管理部主任：许大明、财务管理部主任：黄珊、证券事务代表：

易田 

 

 

 

 

 

 

 

投资者关系活动 

主要内容介绍 

公司就提出的问题进行了答复，主要答复问题内容如下： 

 

1. 公司 2023年重大资产重组的相关背景。 

2023年，公司与中国环保进行了重大资产重组，中国环保将多年

积累形成的垃圾焚烧发电资产注入了上市公司，上市公司足额完成了

30亿配募，引入了国新建源、国新发展、国家绿色发展基金等股东，

这是实控人中国节能切实提升上市公司发展质量的积极举措。 

 

2. 公司目前项目规模，后续是否还有扩张计划？ 

公司目前垃圾焚烧项目运营规模超过 5万吨/日。垃圾焚烧主业下

一步仍将坚持稳中求进的工作总基调，持续做优做大。一是并购整合。

二是海外市场开发。三是小型化项目开发。四是存量项目开发。五是

全产业链项目挖掘。 

 

3. 控股股东委托运营的项目何时注入上市公司？目前的收益分成

模式是怎么样的？ 

相关项目目前正在推动相关方沟通、管理提升等注入上市公司的

前期筹备工作。根据托管协议，23 家子公司托管收益为每年 610 万

元，每减少 1家公司相应减少 20万元托管费。 

 



 

 

4. 目前国补的回收情况如何？ 

国补欠款发生违约的概率较小，但是由于政府方结算具有一定的

周期性，国补的回收进度存在一定的不可控性。随着国家化债力度的

加大，国补回收情况有望得到好转。 

 

5. 公司的垃圾处理费是否有调价的可能性？ 

特许协议一般约定了调价机制，依据特许经营权协议开展调价工

作。过去有数个相关项目公司依据协议完成了调价。 

 

6. 环保装备板块 24 年收入下滑较快的原因？装备板块未来的战略

定位？ 

环保装备板块主要有兆盛环保、唐山装备两家公司，兆盛环保主

要因行业竞争加剧导致收入下降；唐山装备业务处于转型期，未有新

增订单。公司“十四五”期间公司完成战略性重大资产重组，形成“一

核两翼三支撑”的业务发展格局，“一核”是以生活垃圾焚烧为核心，

“两翼”是协同处理多源固废业务和装备业务。环保装备板块中的垃

圾小型化装备已取得阶段性成效，公司将以此为基础积极推动产业链

协同发展，力争发挥更好协同增效作用。 

 

7. 应收账款的结构？国补的占比？ 

截至 2024年年底，节能环境应收账款构成中，以应收垃圾处置费

和应收国补占比居多，其中应收国补占比约为 28%。 

 

8. 去年计提了 1亿资产减值的原因？后续是否还有计提风险？ 

2024年计提资产减值损失 10,595.47万元，主要为计提兆盛环保

商誉减值 5,644.86万元，同时受市场环境及原材料价格影响，计提了

存货减值，以及随着应收款项账龄变长相应计提坏账损失。目前兆盛

环保商誉账面价值为 0，后续不会产生商誉减值风险；装备业务存货

减值已按目前市场情况充分预计；应收款项后续虽随账龄增长可能提

高坏账计提比率，但因我公司积极推进清收管理，预计收回相应款项

后可转回部分坏账，抵消部分坏账损失风险。 

 

9. 今年 Q1业绩大幅增长的原因是什么？ 

一是千方百计开拓协同业务市场，供汽（暖）、污泥、餐厨（厨

余）协同处理量稳步提升；二是深入开展精细化管理，营业成本持续

下降；三是财务费用压降。 

 

10. 前两个月垃圾焚烧项目与 IDC合作在资本市场热度很高，公司是

否有相关规划？ 

公司对该业务领域保持高度关注，考虑到 IDC 项目布局对区位因

素极为敏感，涵盖能源供应稳定性、政策支持力度、市场需求规模等

多重关键要素，我们秉持审慎且积极的态度持续跟踪。 

 

 



 

 

 

11. 实控人体内的上市公司还有节能铁汉、节能国桢等，节能环境在

集团的定位是什么？ 

生态环保与资源循环利用是实控人中国节能的核心主业，固废处

理属于核心主业的重要板块之一，节能环境是中国节能的固废业务的

主要管理平台和投资平台，一直以来得到了中国节能的大力支持。 

 

12. 公司 24年分红比例，未来是否有 3年股东回报规划之类的方案 

公司 24年中期分红及年度分红合计比例超过了 60%。未来将结合

公司经营情况，持续通过分红等措施强化股东回报。 

 

13. 公司作为央企，是否有市值管理考核的要求？ 

    节能环境作为中央控股企业，按国务院国资委、实控人及证监会、

交易所相关积极要求开展市值管理及考核工作。 

附件清单（如有） 无。 

日期 2025-05-09 


