
   

   

   

   

银河金汇改革红利集合资产管理计划 

2024 年度报告 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国农业银行股份有限公司北京市分行 

报告期间：2024 年 01 月 01 日- 2024 年 12 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河金汇改革红利集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2023-09-25  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  中国农业银行股份有限公司北京市分行  

二、资产管理计划投资表现  
   本期末  

期末资产净值(元)  21,777,437.34  

本期利润(元)  1,443,880.85  

份额净值(元)  1.0476  

份额累计净值(元)  1.0976  

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  13,687,729.06 62.54 

   其中：股票  13,687,729.06 62.54 

2  固定收益投资  - -  

3  基金  220.44 0.00  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  5,999,528.13 27.41  

6  信托投资  - - 

7  银行存款  1,701,308.18 7.77  

8  其他资产  496,541.87 2.27  

9  资产合计  21,885,327.68  100.00  

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

600461 洪城环境 36,100.00 359,195.00 1.65 

600887 伊利股份 11,900.00 359,142.00 1.65 

603706 东方环宇 19,100.00 357,361.00 1.64 

600901 江苏租赁 67,700.00 353,394.00 1.62 

601318 中国平安 6,700.00 352,755.00 1.62 

000338 潍柴动力 25,600.00 350,720.00 1.61 

601857 中国石油 39,100.00 349,554.00 1.61 

601107 四川成渝 66,700.00 348,841.00 1.60 

002001 新 和 成 15,800.00 347,126.00 1.59 

600352 浙江龙盛 33,600.00 345,744.00 1.59 



(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

无。 

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

004137 
博时合惠货

币 B 
220.44 220.44 0.00 

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

代码  名称  市值(元)  市值占委托资产净值比例(%)  

204001 GC001 5,999,528.13 27.55 

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 

(七)委托资产投资前五名金融衍生品投资（按市值）明细  

无。 

(八)资产管理计划运用杠杆情况  

本产品的杠杆为 100.50% 

(九)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 郑锦斐，权益投资部负责人、投资主办人，证券/期货从业年限 20 余年。

2002 年加入中国银河证券股份有限公司，历任电力行业研究员、投资主办人。

取得证券、基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政

处罚。  

  魏泓睿先生，清华大学数学硕士。超过 10 年证券从业经验。2012 年加入方

正证券股份有限公司，历任研究员，投资经理。2017 年 8 月加入银河金汇证券

资产管理有限公司，任投资经理，主要从事权益、量化及衍生品相关产品的投资

管理工作。已获得基金从业资格，且最近三年未被监管机构采取重大行政监管措

施、行政处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

2024 年，我国经济运行总体平稳、稳中有进，GDP 同比增长 5.0%，工业增



加值同比增长 5.7%。消费领域，我国社会消费品零售总额同比增长 3.5%，居民

消费价格同比上涨 0.2%，物价平稳；投资领域，房地产投资增速持续下行，全

年房地产开发投资累计同比下降 10.6%，基建投资全年同比增长 4.4%、制造业投

资全年同比增长 9.2%；外贸出口领域，全年增速 7.1%。总体而言，经济呈现“外

需强、内需弱”格局，总需求不足问题依然存在。政策端通过设备更新、消费品

以旧换新等措施拉动投资和消费，但房地产下行、居民信心不足等因素制约复苏

力度。 

A 股市场方面，在政策预期与基本面博弈中震荡上行，2024 年上证指数上涨

12.7%，深证成指上涨 9.3%，创业板指上涨 13.2%。行业方面，在高股息风格偏

好、稳增长政策刺激以及 AI 算力需求爆发背景下，银行、非银、通信等三个申

万一级行业指数涨幅分别为 34%、30%、29%；由于医疗反腐及消费持续疲弱，跌

幅较大的是医药生物、农林牧渔、美容护理等三个申万一级行业指数，跌幅为

14%、12%、10%。 

基于市场去杠杆等情况，产品从年初逐步降低权益仓位，主要配置在高股息

率股票上。鉴于市场后续恢复平稳和政策持续发力的情况，产品在二季度恢复中

性偏积极的权益仓位，配置较为均衡。随着市场 5、6 月份的持续调整，7 月逐

步降低权益仓位配置。在 9月中旬，基于市场低位以及对经济政策环境的判断，

将产品权益仓位加满，重点配置在顺周期板块，净值快速反弹。而后在 12 月中

旬，基于政策空窗和基本面尚未确认的判断，将权益仓位降低。债券方面，保持

高评级短久期的防御策略。 

展望 2025 年，政治局会议指出，加强超常规逆周期调节，实施更加积极的

财政政策和适度宽松的货币政策，大力提振消费、提高投资效益，为改善预期提

供强有力的信心。当前 A股整体估值处于较低位置，流动性有望保持宽松，在

AI 浪潮及新质生产力大力发展背景下，积极寻找结构性机会。重点关注几方面

的投资机会：（1）先进制造、AI 等新技术、新质生产力带来的主题投资机会；（2）

盈利稳定的高股息或分红有提升空间的公司。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。 



(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。 

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格执行

银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性的定

期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。 

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投资比

例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

本产品以 2024 年 12 月 20 日为分配基准日，2024 年 12 月 27 日为权益登记

日和除息日，选择现金红利分配方式于 2024 年 12 月 31 日为红利发放日，选择

红利再投资方式的投资者所转换的资产管理计划份额将以 2024 年 12 月 27 日的

资产管理计划份额净值为计算基准确定再投资份额，红利再投资所转换的资产管

理计划份额于 2024 年 12 月 31 日直接划入其账户，2025 年 1 月 2 日起投资者可

以查询。 

五、托管人履职报告  

在托管《银河金汇改革红利集合资产管理计划》（以下简称“委托资产”）的

过程中，托管人中国农业银行股份有限公司严格遵守《证券期货经营机构私募资

产管理业务管理办法》等相关法律法规的规定以及《银河金汇改革红利集合资产

管理计划合同》、《银河金汇改革红利集合资产管理计划托管协议》的约定，对委

托资产的管理人银河金汇证券资产管理有限公司的投资运作，进行了认真、独立

的会计核算和必要的投资监督，认真履行了托管人的义务，没有从事任何损害委

托人利益的行为。 

  在报告期内，本托管人未发现银河金汇证券资产管理有限公司在委托资产的

投资运作、委托资产净值的计算、费用开支等问题上，存在损害委托人利益的行

为；未发现银河金汇证券资产管理有限公司在产品运作中，存在违反有关法律法

规和合同约定的行为。 



  本托管人认为，管理人的委托资产报告中的财务指标、净值表现、财务会计

报告、投资组合报告等信息真实、准确、完整，未发现有损害委托人利益的行为。 

   

六、资产管理计划财务会计报告  

(一) 资产负债表  

资产  
本报告期末  

- 

上年度末  

- 

银行存款 1,701,308.18 988,654.64 

结算备付金 0.00 0.00 

存出保证金 0.00 0.00 

衍生金融资产 0.00 0.00 

交易性金融资产 13,687,949.50 19,828,968.65 

买入返售金融资产  5,999,528.13 2,499,701.32 

发放贷款和垫款 0.00 0.00 

债权投资 0.00 0.00 

其他债权投资 0.00 0.00 

应收清算款 493,495.65 0.00 

应收利息 0.00 0.00 

应收股利 3,024.00 0.00 

应收申购款 0.00 0.00 

其他资产 22.22 22.22 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

资产总计: 21,885,327.68 23,317,346.83 

负债和净资产  
本报告期末  

- 

上年度末  

- 

短期借款 0.00 0.00 

交易性金融负债 0.00 0.00 

衍生金融负债 0.00 0.00 

卖出回购金融资产款 0.00 0.00 

应付清算款 0.00 0.00 

应付赎回款 0.00 0.00 

应付管理人报酬 43,629.71 80,525.81 

应付托管费 727.19 1,342.07 

应付销售服务费 0.00 0.00 



应付交易费用 0.00 0.00 

应付投资顾问费 0.00 0.00 

应交税费 56,806.35 1,813.63 

应付利息 0.00 0.00 

应付利润 0.00 0.00 

其他负债 6,727.09 10,857.12 

负债合计 107,890.34 94,538.63 

实收基金 20,788,096.52 23,439,451.40 

其他综合收益 0.00 0.00 

未分配利润 989,340.82 -216,643.20 

所有者权益合计 21,777,437.34 23,222,808.20 

负债与持有人权益总计: 21,885,327.68 23,317,346.83 

(二) 利润表  

项目  
本期  

- 

一、营业总收入 1,718,406.95 

利息收入 63,332.29 

投资收益（损失以“-”填列） 1,408,848.60 

其中：以摊余成本计量的金融资产终止

确认产生的收益 

0.00 

公允价值变动收益（损失以“-”填列） 160,721.95 

汇兑收益（损失以“-”填列） 0.00 

其他业务收入 85,504.11 

二、营业总支出 274,526.10 

管理人报酬 257,803.47 

托管费 2,886.50 

销售服务费 0.00 

投资顾问费 0.00 

利息支出 0.00 

其中：卖出回购金融资产利息支出 0.00 

信用减值损失 0.00 

税金及附加 5,892.07 

其他费用 7,944.06 

三、利润总额 1,443,880.85 

四、净利润（净亏损以“-”号填列） 1,443,880.85 

五、其他综合收益的税后净额 0.00 

六、综合收益总额 1,443,880.85 



七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一) 管理费  

计提基准  本集合计划的年固定管理费率为【1.2】%  

计提方式  资产管理费每日计提。  

支付方式  按季支付  

(二) 托管费  

计提基准  本集合计划的年托管费率 0.02%。 

计提方式  资产托管费每日计提。 

支付方式  按季支付 

(三) 业绩报酬  

计提基准  

当投资者退出或者集合计划分红、终止时，客户持有期间年化收益率 R小于

等于 6%时，管理人不计提业绩报酬。 

  当投资者退出或者集合计划分红、终止时，客户持有期间年收益率 R大

于 6%时，管理人计提业绩报酬，计提比例为超过 6%的收益部分的 20%。 

计提方式  

业绩报酬计提标准为： 

  当 R>6%时，对超过 6%的收益部分计提 20%的业绩报酬，即 E=（R- 6%）

×20%×C’×K×（D÷365）。 

支付方式  

在符合业绩报酬计提条件时，业绩报酬应当从分红资金、退出资金或清算资

金中提取，从分红资金中提取业绩报酬的频率不得超过每 6个月一次。 

  管理人业绩报酬为计提日各笔业绩报酬之和，计提频率不得超过每 6个

月一次。因投资者退出资产管理计划，管理人按照资产管理合同的约定提取

业绩报酬的，不受前述提取频率的限制。 

八、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

1.本报告期内，本计划管理人于 2024 年 2 月 8 日披露了《银河金汇证券资



产管理有限公司高级管理人员变更公告》，自 2024 年 2 月 26 日起，刘冰不再担

任公司董事长，吴剑飞新任公司董事长。 

  2.本报告期内，本计划管理人于 2024 年 6 月 29 日披露了《银河金汇证券资

产管理有限公司高级管理人员变更公告》，自 2024 年 6 月 27 日起，王青不再担

任公司总经理和法定代表人，吴剑飞新任公司总经理和法定代表人。 

  3.本报告期内，本产品于 8 月 26 日签署《银河金汇改革红利集合资产管理

计划资产管理合同之补充协议》。 

  4.本报告期内，本计划管理人于 2024 年 7 月 13 日披露了《银河金汇证券资

产管理有限公司高级管理人员变更公告》，自 2024 年 7 月 11 日起，王东不再担

任公司首席风险官，史慧婷新任公司首席风险官。 

  5.本报告期内，2024 年 10 月 25 日在公司网站公布《银河金汇证券资产管

理有限公司关于董事变更的公告》。 

   

九、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。 

   

   

   

   

   

   

   

银河金汇证券资产管理有限公司 

2025 年 04 月 30 日  


