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资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国民生银行股份有限公司 

报告期间：2024 年 01 月 01 日- 2024 年 12 月 31 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河融汇 26 号集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2016-05-11  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  中国民生银行股份有限公司  

二、资产管理计划投资表现  
   本期末  

期末资产净值(元)  9,490,570.59  

本期利润(元)  115,579.61  

份额净值(元)  1.2233  

份额累计净值(元)  1.3321  

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  136,089.00 1.41 

   其中：股票  136,089.00 1.41 

2  固定收益投资  8,204,252.13 85.24  

3  基金  1,145,769.63 11.90  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  0.00 0.00  

6  信托投资  - - 

7  银行存款  32,174.40 0.33  

8  其他资产  106,441.09 1.11  

9  资产合计  9,624,726.25  100.00  

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

601601 中国太保 1,800.00 61,344.00 0.65 

601138 工业富联 1,500.00 32,250.00 0.34 

600309 万华化学 300.00 21,405.00 0.23 

002027 分众传媒 3,000.00 21,090.00 0.22 

(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

127034 绿茵转债 1,740 185,170.73 1.95 

113640 苏利转债 1,700 184,109.95 1.94 

113665 汇通转债 1,700 172,807.68 1.82 

123151 康医转债 1,600 170,780.69 1.80 



111004 明新转债 1,600 169,748.65 1.79 

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

513330 

华夏恒生互

联网科技业

ETF(QDII) 

500,000.00 208,500.00 2.20 

513180 
华夏恒生科

技 ETF(QDII) 
241,000.00 147,251.00 1.55 

159992 
银华中证创

新药产业 ETF 
180,000.00 125,460.00 1.32 

513060 
博时恒生医

疗保健 ETF 
300,700.00 117,273.00 1.24 

512000 

华宝中证全

指证券公司

ETF 

85,000.00 95,200.00 1.00 

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

无。 

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 

(七)委托资产投资前五名金融衍生品投资（按市值）明细  

无。 

(八)资产管理计划运用杠杆情况  

本产品的杠杆为 101.41% 

(九)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 张嘉瑶先生，中国人民大学经济统计学硕士研究生。2010 年加入银河证券

资产管理总部，分别任研究员，投资助理，投资经理。主要负责固收、固收+类

产品的投资管理工作。已取得基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行

政监管措施、行政处罚。目前主要负责融汇系列固收、固收+产品的投资管理工

作，其本人管理产品先后获得 2022 年度一年期混合债券型（二级）金牛奖、2023

年度五年期混合债券型（二级）金牛奖。  



  李晓玲，清华大学应用经济学硕士毕业。其中，2009-2013 年就职于中国邮

政储蓄银行总行资金营运部，负责全行流动性和利率管理工作；2013-2015 年加

入方正证券固定收益销售交易部；2015 年 7 月加入银河金汇证券资产管理有限

公司担任投资经理。已取得基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行政

监管措施、行政处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

2024 年债券收益率大幅下行，10 年国债利率全年下行 88BP，中短期票据收

益率曲线 3年 AAA、AA+和 AA 分别下行 97BP、94BP 和 103BP，信用利差分别走阔

6BP、2BP 和 11BP。2024 年初至 4月初，市场对基本面预期偏弱，央行在 1月降

准但政府债券融资偏慢，债券利率震荡下行；4月初至 9月下旬，虽然地产政策

密集调整，央行提示长债利率风险，致使债市出现短期回调，但经济基本面和金

融数据转弱，禁止手工补息导致资金流向债市，债券收益率仍整体下行；9月下

旬至 10 月末，稳增长政策密集发布，利率快速走高，后随政策预期降温而有所

回落，信用利差受基金赎回影响而显著走阔；10 月末至年末，同业活期存款利

率调降打开广谱利率下行空间，政治局会议提出货币政策适度宽松，债市提前交

易降息，收益率快速下行。展望后续，目前利率水平对年内降息已进行一定程度

提前定价，收益率短期内继续下行的空间缩小，关注央行的稳汇率考量增加债市

短期波动的可能；权益方面，随着机器人、deepseek、哪吒等的涌现，中国资产

特别是科技资产有望全面重估，在极低的无风险利率下，随着市场风险偏好的修

复，权益市场有望迎来较好的行情。 

资产配置上，考虑到债券持续了 8年的牛市已经处于尾声，后续空间有限，

但波动将加大，投资性价比较低，因此本产品配置上使用可转债代替普通债券配

置。转债受益于股市回暖，前期超跌的转债市场迎来较为可观的反弹行情，根据

我们的估值模型，当前转债市场估值水平仍处于历史上较低的水平，考虑到全市

场固收产品规模不断扩大而转债市场规模不断萎缩，未来可转债市场行情仍值得

期待。权益方面，以科技股配置为主，同时也配置一定的医药、有色和消费类资

产。 

 



(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。 

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、

勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。 

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格执行

银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性的定

期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。 

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投资比

例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

无。 

五、托管人履职报告  

本报告期内，本托管人中国民生银行股份有限公司在银河融汇 26 号集合资

产管理计划的托管过程中，严格遵守相关法律法规和托管人签署的本计划相关协

议约定，依法安全保管本计划财产，不存在损害本计划份额持有人利益的行为，

完全尽职尽责地履行了托管人应尽的义务。 

  本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，对本计划资产管理人的投资运作进行了必要的监督，对本计划资产净值的计

算、计划费用开支等方面进行了认真地复核，未发现本计划资产管理人存在损害

计划份额持有人利益的行为。 

  本报告期内，本托管人根据相关法律法规和托管人签署的本计划相关协议约

定，复核了本计划资产管理人所编制和披露的本计划本期资产管理报告中的财务

指标、净值表现、计划资产的配置状况、价值变动情况等内容，未发现复核内容

存在虚假记载，误导性陈述或重大遗漏的情况。 

   



六、资产管理计划财务会计报告  

(一) 资产负债表  

资产  
本报告期末  

- 

上年度末  

- 

银行存款 32,174.40 95,756.97 

结算备付金 54,696.79 109,465.16 

存出保证金 2,271.97 2,313.67 

衍生金融资产 0.00 0.00 

交易性金融资产 9,486,110.76 20,710,598.73 

买入返售金融资产  0.00 0.00 

发放贷款和垫款 0.00 0.00 

债权投资 0.00 0.00 

其他债权投资 0.00 0.00 

应收清算款 49,472.33 298,830.14 

应收利息 0.00 0.00 

应收股利 0.00 0.00 

应收申购款 0.00 0.00 

其他资产 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

 0.00 0.00 

资产总计: 9,624,726.25 21,216,964.67 

负债和净资产  
本报告期末  

- 

上年度末  

- 

短期借款 0.00 0.00 

交易性金融负债 0.00 0.00 

衍生金融负债 0.00 0.00 

卖出回购金融资产款 0.00 5,800,982.75 

应付清算款 60,378.72 0.00 

应付赎回款 0.00 0.00 

应付管理人报酬 6,183.37 15,107.36 

应付托管费 772.97 1,888.44 

应付销售服务费 0.00 0.00 

应付交易费用 19,930.64 2,973.63 

应付投资顾问费 0.00 0.00 

应交税费 183.99 12,825.76 

应付利息 0.00 0.00 



应付利润 0.00 0.00 

其他负债 46,705.97 59,806.41 

负债合计 134,155.66 5,893,584.35 

实收基金 7,758,407.20 13,610,368.07 

其他综合收益 0.00 0.00 

未分配利润 1,732,163.39 1,713,012.25 

所有者权益合计 9,490,570.59 15,323,380.32 

负债与持有人权益总计: 9,624,726.25 21,216,964.67 

(二) 利润表  

项目  
本期  

- 

一、营业总收入 261,408.87 

利息收入 4,706.51 

投资收益（损失以“-”填列） -27,379.05 

其中：以摊余成本计量的金融资产终止

确认产生的收益 

0.00 

公允价值变动收益（损失以“-”填列） 282,217.32 

汇兑收益（损失以“-”填列） 0.00 

其他业务收入 1,864.09 

二、营业总支出 145,829.26 

管理人报酬 41,227.91 

托管费 4,946.68 

销售服务费 0.00 

投资顾问费 0.00 

利息支出 48,573.92 

其中：卖出回购金融资产利息支出 48,573.92 

信用减值损失 0.00 

税金及附加 1,593.40 

其他费用 49,487.35 

三、利润总额 115,579.61 

四、净利润（净亏损以“-”号填列） 115,579.61 

五、其他综合收益的税后净额 0.00 

六、综合收益总额 115,579.61 

七、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一) 管理费  

计提基准  管理人的管理费按集合计划资产净值的【0.4%】年费率计提。  

计提方式  资产管理费每日计提。  

支付方式  按季支付  



(二) 托管费  

计提基准  托管人的托管费按集合计划资产净值的 0.05%年费率计提。 

计提方式  资产托管费每日计提。 

支付方式  按季支付 

(三) 业绩报酬  

计提基准  

业绩报酬计提基准由资产管理人于资产管理计划初始销售期及开放日前于

资产管理人官方网站或其他投资者认可的方或公告。 

  业绩报酬提取频率不得超过每 6个月一次，但因投资者退出资产管理计

划，管理人按照资产管理合同的约定提取业绩报酬的，不受前述提取频率的

限制。业绩报酬计提基准仅供投资者参考，不构成管理人保证委托资产本金

不受损失或取得最低收益的承诺，不构成管理人的投资业绩预测，不构成预

期收益率。在不损害投资者利益的前提下,管理人有权对上述业绩报酬计提

方式和比例进行修改，届时需要在管理人官方网站或其他投资者认可的方式

公告。 

计提方式  

本资产管理计划业绩报酬于投资者退出日及本计划终止日计提。业绩报酬的

计提，以上一个发生业绩报酬计提的业绩报酬计提日（以下简称“上一个业

绩报酬计提日"”，如投资者该笔份额未发生业绩报酬计提，募集期认购的，

以本计划成立日为上一个业绩报酬计提日，存续期内参与的，以参与时份额

确认日为上一个业绩报酬计提日) 至本次业绩报酬计提日的期间年化收益

率(R)，作为计提业绩报酬的依据。 

  具体计算方法如下: 

  R=(P1-P0) ÷P×365÷N×100% 

  管理人根据投资者退出时其持有份额的期间年化收益率与该部分份额

业绩报酬计提基准 r的情况确定管理人的业绩报酬。具体计算方式如下: 

  比较结果 业绩报酬提取比例 业绩报酬计算公式 

  R≤r 0 E=0 

  r<R 20% E=D×P×(R-r) ×20%×(N÷365) 

  其中: 

  r 为产品业绩报酬计提基准，具体数额以管理人公告为准并依据时间加



权法进行计算。 

  r=(r1*N1+r2*N2+r3*N3+...+rt*NI)/(N1+N2+..+Nt)其中，r1...t 为该

笔份额存续期所涉及到的不同时间区间的产品业绩报酬计提基准，N1...Nt 

为每个产品业绩报酬计提基准对应的时间区间天数。 

  R 为上一业绩报酬计提日至本次业绩报酬计提日的本计划期间年化收益

率; 

  P1 为该笔份额本次业绩报酬计提日前一交易日的份额累计净值; 

  PO 为该笔份额上一业绩报酬计提日前一交易日的份额累计净值: 

  P 为该笔份额上一业绩报酬计提日前一交易日的份额单位净值: 

  N 表示上一个发生业绩报酬计提日（不含) 到本次业绩报酬计提日(含)

的天 

  数。 

  E=管理人业绩报酬 

  D= 该投资者退出份额数 

  H 为超额收益，H 为[D×P×(R-r) ×N/365]与[0]三者之中的较高者 Er 

为剩余超额收益，Er=H-E。 

  将所有退出份额的管理人业绩报酬加总，得到总的管理人业绩报酬（∑

E） 

  ∑En=E1+E2+E3+......+En  

  其中的 n为所对应的退出笔数。 

支付方式  

业绩报酬在业绩报酬计提日计提，资产管理人计算出每单个客户应计提的业

绩报酬金额，通过扣减退出金额、财产清算金额的方式实现业绩报酬的计提

和支取。 

八、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 



(三)报告期内其他事项说明  

1.本报告期内，本计划管理人于 2024 年 2 月 8 日披露了《银河金汇证券资

产管理有限公司高级管理人员变更公告》，自 2024 年 2 月 26 日起，刘冰不再担

任公司董事长，吴剑飞新任公司董事长。 

  2.本报告期内，本计划管理人于 2024 年 6 月 29 日披露了《银河金汇证券资

产管理有限公司高级管理人员变更公告》，自 2024 年 6 月 27 日起，王青不再担

任公司总经理和法定代表人，吴剑飞新任公司总经理和法定代表人。 

  3.本报告期内，本计划管理人于 2024 年 7 月 13 日披露了《银河金汇证券资

产管理有限公司高级管理人员变更公告》，自 2024 年 7 月 11 日起，王东不再担

任公司首席风险官，史慧婷新任公司首席风险官。 

  4.本报告期内，2024 年 10 月 25 日在公司网站公布《银河金汇证券资产管

理有限公司关于董事变更的公告》。 

   

九、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。 

   

   

   

   

   

   

   

银河金汇证券资产管理有限公司 

2025 年 4 月 30 日  


