
关于第一创业稳中求进 2 号 FOF 集合资产管理计划

合同变更的公告

尊敬的投资者：

由我司作为管理人，兴业银行股份有限公司作为托管人的第一创

业稳中求进 2号 FOF集合资产管理计划（以下简称“本计划”）于 2022

年 5 月 24 日成立。管理人拟对《第一创业稳中求进 2 号 FOF 集合资

产管理计划资产管理合同》、《第一创业稳中求进 2号 FOF集合资产管

理计划说明书》及《第一创业稳中求进 2号 FOF集合资产管理计划风

险揭示书》进行变更。详细内容见本公告附件。

为保证投资者的利益，本计划变更事宜已经获得托管人的书面同

意确认。投资者不同意本次合同变更的应在 2025 年 6 月 4 日提出退

出申请。未提出退出申请的，视同投资者已经同意本次合同变更。截

止 2025 年 6 月 4 日，若同意本次合同变更的投资者数量不少于 2 人

（含 2 人），则我司约定 2025 年 6 月 6 日为本次合同变更的生效日；

若同意本次合同变更的客户数量少于 2人，则本计划将终止。

特此公告。

附件 1：第一创业稳中求进 2号 FOF集合资产管理计划资产管理合同变

更对照表

附件 2：第一创业稳中求进 2号 FOF集合资产管理计划说明书变更对照

表

附件 3：第一创业稳中求进 2号 FOF集合资产管理计划风险揭示书变更

对照表

第一创业证券股份有限公司

                               二〇二五年六月三日



附件 1：第一创业稳中求进 2号 FOF集合资产管理计划资产管理合同变更对照表

序

号
位置 原合同 变更后合同

1

“四、当事人

及权利义务”

“（三）托管

人”

联系人：倪倩 联系人：余杨小璇

2

“八、资产管

理计划的参

与、退出与转

让”

“（一）资产

管理计划的

参与、退出”

2、参与和退出的开放日和时间

本集合计划开放期分为参与开放期、退

出开放期，投资者可在相应开放期办理

参与、退出业务。其中，参与开放期为

每个自然月度的最后 5个工作日，退出

开放期为每自然季度的最后5个工作日。

具体开放日期以管理人公告为准，届时

管理人网站上发布公告即视为履行了

告知义务。

2、参与和退出的开放日和时间

本集合计划开放期分为参与开放

期、退出开放期，投资者可在相应开

放期办理参与、退出业务。其中，参

与开放期为每周一、二、三（遇非交

易日不顺延），退出开放期为每自然

季度的最后 5 个工作日。具体开放日

期以管理人公告为准，届时管理人网

站上发布公告即视为履行了告知义务。

3

“八、资产管

理计划的参

与、退出与转

让”

“（五）证券

期货经营机

构及其子公

司自有资金

参与、退出资

产管理计划”

/

4、自有资金参与、退出相关事项授权

联系邮箱

管理人：zgyypublic@fcsc.com

托管人：denglin@cib.com.cn

4

“十一、资产

管理计划的

投资”

“（七）资产

管理计划的

投资策略”

3、管理人投资管理的方法和标准

（4）期货投资策略与相关安排

1）交易目的

本集合计划根据市场情况变化，择机进

行套保和投机交易，以期提升产品收益

表现。 

2）风险控制

由于期货交易尤其是进行投机交易会

涉及到对行情进行判断，因而存在着较

高的市场风险，管理人会对以投机为目

的的交易进行严格的控制和监管。首先，

严格控制投机交易的规模，不得突破管

理人有关规定及合同约定进行交易；其

次，管理人将对期货的风险敞口进行监

控，不得超过合同约定的范围。

3）责任承担

管理人的期货投资管理行为应当自觉

遵守本合同及其它法律法规和规定中

3、管理人投资管理的方法和标准

（4）期货投资策略与相关安排

1）交易目的

本集合计划通过多因子策略体系，从

不同维度运用统计学方法分析市场行

情数据以构建量化模型,整合多个因

子产生的信号生成投资组合与多空信

号，利用期货价格涨跌以期双向获利，

并通过多元化子策略最大程度分散组

合风险，以期提升产品收益表现。 

2）风险控制

由于期货交易尤其是进行投机交易会

涉及到对行情进行判断，因而存在着

较高的市场风险，管理人会对以投机

为目的的交易进行严格的控制和监管。

首先，严格控制投机交易的规模，不

得突破管理人有关规定及合同约定进

行交易；其次，管理人将对期货的风

mailto:zgyypublic@fcsc.com


序

号
位置 原合同 变更后合同

有关期货交易的相关规定，因管理人超

限交易且未在规定时间内调整等违法

违规行为而造成的集合计划资产损失，

管理人应赔偿。对于其他相关方的原因

给委托人投资者造成的损失，管理人不

承担赔偿责任，但应代表集合计划委托

人投资者的利益向过错方追偿。委托人

投资者同意并确认：有关期货交易中各

方的权利义务及违约赔偿等事项，以管

理人代表集合计划与各方签订的相关

协议（如有）为准。

4）期货保证金的流动性应急处理机制

①应急触发条件

管理人收到追加保证金及/或强行平仓

通知后，管理人未有足够的现金资产及

时追加保证金到位或预计难以按要求

自行减仓时，触发期货保证金的流动性

应急处理机制。

②保证金补充机制

如出现保证金不足的情况时，管理人将

首先运用集合计划资产从市场上拆借

资金；如仍不能满足保证金缺口的，管

理人将及时变现集合计划资产，变现时

应重点考虑变现资产的流动性，以最大

限度的降低损失。

③损失责任承担

因管理人超限交易且未在规定时间内

调整等违法违规行为而造成的集合计

划资产损失，管理人应赔偿，但管理人

不承担委托受托资产的变现损失及未

及时追加保证金的损失（包括穿仓损

失）。对于其他相关方的原因给委托人

投资者造成的损失，管理人不承担赔偿

责任，但应代表集合计划委托人投资者

的利益向过错方追偿。委托人投资者同

意并确认：有关期货交易中各方的权利

义务及违约赔偿等事项，以管理人代表

集合计划与各方签订的相关协议（如有）

为准。

险敞口进行监控。

3）责任承担

管理人的期货投资管理行为应当自觉

遵守本合同及其它法律法规和规定中

有关期货交易的相关规定，因管理人

超限交易且未在规定时间内调整等违

法违规行为而造成的集合计划资产损

失，管理人应赔偿。对于其他相关方

的原因给委托人造成的损失，管理人

不承担赔偿责任，但应代表集合计划

委托人的利益向过错方追偿。委托人

同意并确认：有关期货交易中各方的

权利义务及违约赔偿等事项，以管理

人代表集合计划与各方签订的相关协

议（如有）为准。

4）期货保证金的流动性应急处理机制

①应急触发条件

管理人收到追加保证金及/或强行平

仓通知后，管理人未有足够的现金资

产及时追加保证金到位或预计难以按

要求自行减仓时，触发期货保证金的

流动性应急处理机制。

②保证金补充机制

如出现保证金不足的情况时，管理人

将首先运用集合计划资产从市场上拆

借资金；如仍不能满足保证金缺口的，

管理人将及时变现集合计划资产，变

现时应重点考虑变现资产的流动性，

以最大限度的降低损失。

③损失责任承担

因管理人超限交易且未在规定时间内

调整等违法违规行为而造成的集合计

划资产损失，管理人应赔偿，但管理

人不承担委托资产的变现损失及未及

时追加保证金的损失（包括穿仓损

失）。对于其他相关方的原因给委托

人造成的损失，管理人不承担赔偿责

任，但应代表集合计划委托人的利益

向过错方追偿。委托人同意并确认：

有关期货交易中各方的权利义务及违

约赔偿等事项，以管理人代表集合计

划与各方签订的相关协议（如有）为



序

号
位置 原合同 变更后合同

准。

5

“二十四、风

险揭示”

“（二）一般

风险揭示”

8、投资金融衍生品的风险

（1）市场风险

由于保证金交易具有杠杆性，当出现不

利情形时，标的证券微小的变动就可能

会使委托人权益遭受较大损失。价格波

动剧烈的时候可能面临追加保证金的

问题，如果没有在规定时间内补足保证

金，按规定将面临平仓的风险。

（2）信用风险

对于衍生品交易而言，信用风险发生的

概率极小，原因是在进行衍生产品交易

时，交易所有一套独特的交易体系，如

设立一系列的保证金制度，最低资金要

求，逐日盯市结算措施及强行平仓制度

等，使整个市场的信用风险下降。但这

种由结算公司充当所有投资者的交易

对手，并承担履约责任，一旦结算公司

出现风险暴露，由于其风险过度集中，

在重大风险事件发生时，或风险监控制

度不完善时也会发生信用风险。

（3）杠杆风险

金融衍生品投资收益与风险具有杠杆

效应。若行情向不利方向剧烈变动，本

计划可能承受超出保证金甚至本计划

财产本金的损失。

8、投资金融衍生品的风险

（1）市场风险

由于保证金交易具有杠杆性，当出现

不利情形时，标的证券微小的变动就

可能会使委托人权益遭受较大损失。

价格波动剧烈的时候可能面临追加保

证金的问题，如果没有在规定时间内

补足保证金，按规定将面临平仓的风

险。

（2）信用风险

在进行衍生产品交易时，交易所有一

套独特的交易体系，如设立一系列的

保证金制度，最低资金要求，逐日盯

市结算措施及强行平仓制度等，管理

整个市场的信用风险。但这种由结算

公司充当所有投资者的交易对手，并

承担履约责任，一旦结算公司出现风

险暴露，由于其风险过度集中，在重

大风险事件发生时，或风险监控制度

不完善时也会发生信用风险。

（3）杠杆风险

金融衍生品投资收益与风险具有杠杆

效应。若行情向不利方向剧烈变动，

本计划可能承受超出保证金甚至本计

划财产本金的损失。

（4）数据风险

多因子策略依赖大量历史数据（如宏

观数据、行业信息、财务数据等）构

建模型，但数据来源可能存在错误或

不完整。不同数据提供商的预处理标

准差异可能导致输入数据失真，直接

影响策略信号的有效性。

（5）模型失效风险

量化模型对历史数据存在依赖性，当

市场环境发生结构性变化（如政策突

变、黑天鹅事件）时，模型可能无法

适应新的市场规律。此外，模型参数

假设的稳定性不足，可能导致策略在

极端行情下失效。

（6）策略趋同风险

若市场中大量资管产品采用相似的多



序

号
位置 原合同 变更后合同

因子策略，可能导致交易信号趋同，

加剧流动性挤兑或价格踩踏，放大市

场波动。



附件 2：第一创业稳中求进 2号 FOF集合资产管理计划说明书变更对照表

序

号
位置 原计划说明书 变更后计划说明书

1

“集合计划

的参与和退

出”

“办理时间” 

本集合计划开放期分为参与开放期、退

出开放期，投资者可在相应开放期办理

参与、退出业务。其中，参与开放期为

每个自然月度的最后 5个工作日，退出

开放期为每自然季度的最后5个工作日。

具体开放日期以管理人公告为准，届时

管理人网站上发布公告即视为履行了

告知义务。

本集合计划开放期分为参与开放期、退

出开放期，投资者可在相应开放期办理

参与、退出业务。其中，参与开放期为

每周一、二、三（遇非交易日不顺

延），退出开放期为每自然季度的最后

5 个工作日。具体开放日期以管理人公

告为准，届时管理人网站上发布公告即

视为履行了告知义务。

2

“管理人自

有资金参与

情况”

/

4、自有资金参与、退出相关事项授权

邮箱

管理人：zgyypublic@fcsc.com
托管人：denglin@cib.com.cn

3 “投资策略”

（4）期货投资策略与相关安排

1）交易目的

本集合计划根据市场情况变化，择机进

行套保和投机交易，以期提升产品收益

表现。 

2）风险控制

由于期货交易尤其是进行投机交易会

涉及到对行情进行判断，因而存在着较

高的市场风险，管理人会对以投机为目

的的交易进行严格的控制和监管。首先，

严格控制投机交易的规模，不得突破管

理人有关规定及合同约定进行交易；其

次，管理人将对期货的风险敞口进行监

控，不得超过合同约定的范围。

3）责任承担

管理人的期货投资管理行为应当自觉

遵守本合同及其它法律法规和规定中

有关期货交易的相关规定，因管理人超

限交易且未在规定时间内调整等违法

违规行为而造成的集合计划资产损失，

管理人应赔偿。对于其他相关方的原因

给委托人投资者造成的损失，管理人不

承担赔偿责任，但应代表集合计划委托

人投资者的利益向过错方追偿。委托人

投资者同意并确认：有关期货交易中各

方的权利义务及违约赔偿等事项，以管

理人代表集合计划与各方签订的相关

协议（如有）为准。

（4）期货投资策略与相关安排

1）交易目的

本集合计划根据市场情况变化通过多

因子策略体系，从不同维度运用统计学

方法分析市场行情数据以构建量化模

型,整合多个因子产生的信号生成投资

组合与多空信号，利用期货价格涨跌以

期双向获利，并通过多元化子策略 最

大程度分散组合风险择机进行套保和

投机交易，以期提升产品收益表现。

2）风险控制

由于期货交易尤其是进行投机交易会

涉及到对行情进行判断，因而存在着较

高的市场风险，管理人会对以投机为目

的的交易进行严格的控制和监管。首先，

严格控制投机交易的规模，不得突破管

理人有关规定及合同约定进行交易；其

次，管理人将对期货的风险敞口进行监

控。

3）责任承担

管理人的期货投资管理行为应当自觉

遵守本合同及其它法律法规和规定中

有关期货交易的相关规定，因管理人超

限交易且未在规定时间内调整等违法

违规行为而造成的集合计划资产损失，

管理人应赔偿。对于其他相关方的原因

给委托人造成的损失，管理人不承担赔

偿责任，但应代表集合计划委托人的利

mailto:zgyypublic@fcsc.com


序

号
位置 原计划说明书 变更后计划说明书

4）期货保证金的流动性应急处理机制

①应急触发条件

管理人收到追加保证金及/或强行平仓

通知后，管理人未有足够的现金资产及

时追加保证金到位或预计难以按要求

自行减仓时，触发期货保证金的流动性

应急处理机制。

②保证金补充机制

如出现保证金不足的情况时，管理人将

首先运用集合计划资产从市场上拆借

资金；如仍不能满足保证金缺口的，管

理人将及时变现集合计划资产，变现时

应重点考虑变现资产的流动性，以最大

限度的降低损失。

③损失责任承担

因管理人超限交易且未在规定时间内

调整等违法违规行为而造成的集合计

划资产损失，管理人应赔偿，但管理人

不承担委托受托资产的变现损失及未

及时追加保证金的损失（包括穿仓损

失）。对于其他相关方的原因给委托人

投资者造成的损失，管理人不承担赔偿

责任，但应代表集合计划委托人投资者

的利益向过错方追偿。委托人投资者同

意并确认：有关期货交易中各方的权利

义务及违约赔偿等事项，以管理人代表

集合计划与各方签订的相关协议（如有）

为准。

益向过错方追偿。委托人同意并确认：

有关期货交易中各方的权利义务及违

约赔偿等事项，以管理人代表集合计划

与各方签订的相关协议（如有）为准。

4）期货保证金的流动性应急处理机制

①应急触发条件

管理人收到追加保证金及/或强行平仓

通知后，管理人未有足够的现金资产及

时追加保证金到位或预计难以按要求

自行减仓时，触发期货保证金的流动性

应急处理机制。

②保证金补充机制

如出现保证金不足的情况时，管理人将

首先运用集合计划资产从市场上拆借

资金；如仍不能满足保证金缺口的，管

理人将及时变现集合计划资产，变现时

应重点考虑变现资产的流动性，以最大

限度的降低损失。

③损失责任承担

因管理人超限交易且未在规定时间内

调整等违法违规行为而造成的集合计

划资产损失，管理人应赔偿，但管理人

不承担委托资产的变现损失及未及时

追加保证金的损失（包括穿仓损失）。

对于其他相关方的原因给委托人造成

的损失，管理人不承担赔偿责任，但应

代表集合计划委托人的利益向过错方

追偿。委托人同意并确认：有关期货交

易中各方的权利义务及违约赔偿等事

项，以管理人代表集合计划与各方签订

的相关协议（如有）为准。



附件 3：第一创业稳中求进 2号 FOF集合资产管理计划风险揭示书变更对照表

序

号
位置 原风险揭示书 变更后风险揭示书

1
 “（二）一般

风险揭示”

8、投资金融衍生品的风险

（1）市场风险

由于保证金交易具有杠杆性，当

出现不利情形时，标的证券微小的变

动就可能会使委托人权益遭受较大

损失。价格波动剧烈的时候可能面临

追加保证金的问题，如果没有在规定

时间内补足保证金，按规定将面临平

仓的风险。

（2）信用风险

对于衍生品交易而言，信用风险

发生的概率极小，原因是在进行衍生

产品交易时，交易所有一套独特的交

易体系，如设立一系列的保证金制度，

最低资金要求，逐日盯市结算措施及

强行平仓制度等，使整个市场的信用

风险下降。但这种由结算公司充当所

有投资者的交易对手，并承担履约责

任，一旦结算公司出现风险暴露，由

于其风险过度集中，在重大风险事件

发生时，或风险监控制度不完善时也

会发生信用风险。

（3）杠杆风险

金融衍生品投资收益与风险具

有杠杆效应。若行情向不利方向剧烈

变动，本计划可能承受超出保证金甚

至本计划财产本金的损失。

8、投资金融衍生品的风险

（1）市场风险

由于保证金交易具有杠杆性，当出

现不利情形时，标的证券微小的变动就

可能会使委托人权益遭受较大损失。价

格波动剧烈的时候可能面临追加保证

金的问题，如果没有在规定时间内补足

保证金，按规定将面临平仓的风险。

（2）信用风险

在进行衍生产品交易时，交易所有

一套独特的交易体系，如设立一系列的

保证金制度，最低资金要求，逐日盯市

结算措施及强行平仓制度等，管理整个

市场的信用风险。但这种由结算公司充

当所有投资者的交易对手，并承担履约

责任，一旦结算公司出现风险暴露，由

于其风险过度集中，在重大风险事件发

生时，或风险监控制度不完善时也会发

生信用风险。

（3）杠杆风险

金融衍生品投资收益与风险具有

杠杆效应。若行情向不利方向剧烈变动，

本计划可能承受超出保证金甚至本计

划财产本金的损失。

（4）数据风险

多因子策略依赖大量历史数据（如

宏观数据、行业信息、财务数据等）构



建模型，但数据来源可能存在错误或不

完整。不同数据提供商的预处理标准差

异可能导致输入数据失真，直接影响策

略信号的有效性。

（5）模型失效风险

量化模型对历史数据存在依赖性，

当市场环境发生结构性变化（如政策突

变、黑天鹅事件）时，模型可能无法适

应新的市场规律。此外，模型参数假设

的稳定性不足，可能导致策略在极端行

情下失效。

（6）策略趋同风险

若市场中大量资管产品采用相似

的多因子策略，可能导致交易信号趋同，

加剧流动性挤兑或价格踩踏，放大市场

波动。
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