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本文件為草擬本，屬不完整並可予更改，且本文件須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

致安井食品集團股份有限公司董事的未經審計中期財務資料審閱報告

緒言

我們已審閱列載於第IA-2至IA-26頁的中期財務資料，當中包括安井食品集團股

份有限公司（「貴公司」）及其子公司（「貴集團」）於2025年3月31日的簡明綜合財務狀況

表，以及截至該日止三個月期間的相關簡明綜合損益表、全面收益表、權益變動表及

現金流量表，以及解釋附註。　貴公司董事須負責根據國際會計準則理事會頒佈的國際

會計準則第34號「中期財務報告」（「國際會計準則第34號」）擬備及列報該中期財務資

料。我們的責任是根據我們的審閱對該中期財務資料作出結論。我們的報告僅按照我

們協定的業務委聘條款向閣下（作為整體）作出，除此之外本報告別無其他目的。我們

不會就本報告的內容向任何其他人士負上或承擔任何責任。

審閱範圍

我們已根據香港會計師公會頒佈的香港審閱準則第2410號「由實體的獨立核數師

執行中期財務資料審閱」進行審閱。審閱中期財務資料包括主要向負責財務和會計事務

的人員作出查詢，及應用分析性和其他審閱程序。審閱的範圍遠較根據香港審計準則

進行審計的範圍為小，故不能令我們可保證我們將知悉在審計中可能被發現的所有重

大事項。因此，我們不會發表審計意見。

結論

按照我們的審閱，我們並無發現任何事項，使我們認為中期財務資料在各重大方

面並非依照國際會計準則第34號擬備。

安永會計師事務所

執業會計師
香港

2025年[●]
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I. 歷史財務資料

中期簡明綜合損益表

截至3月31日止三個月

附註 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

持續經營
收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4 3,722,778 3,581,404

銷售成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,766,843) (2,770,230)

毛利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 955,935 811,174

其他收入和收益淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 50,575 77,772

銷售和經銷費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (279,795) (242,230)

管理費用. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (128,452) (113,441)

研發費用. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (21,687) (19,102)

其他費用. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6 (1,325) (913)

財務成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 (2,088) (2,043)

金融資產減值虧損轉回 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,581 6,891

分佔聯營企業利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,032 1,405

除稅前利潤 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8 576,776 519,513

所得稅費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9 (135,707) (126,087)

期內利潤. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 441,069 393,426

以下各方應佔利潤：
母公司擁有人 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 438,408 394,524

非控股權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,661 (1,098)

441,069 393,426

母公司普通權益持有人
 應佔每股盈利
基本
 －期內利潤（人民幣元） . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 1.50 1.35

攤薄
 －期內利潤（人民幣元） . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 11 1.50 1.35



附錄一 A  未經審計中期簡明綜合財務資料

– IA-3 –

本文件為草擬本，屬不完整並可予更改，且本文件須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

中期簡明綜合全面收益表

截至3月31日止三個月

2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

期內利潤. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 441,069 393,426

其他全面（虧損）╱收益

後續期間可重新分類至損益的

 其他全面（虧損）╱收益：

境外業務換算匯兌差額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (222) 81

期內總全面收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 440,847 393,507

以下各方應佔總全面收益：

母公司擁有人 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 438,253 394,581

非控股權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,594 (1,074)

440,847 393,507
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中期簡明綜合財務狀況表

於12月31日 於3月31日

附註 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計）

非流動資產
物業、廠房及設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12 5,363,911 5,376,327

使用權資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 462,468 458,806

商譽 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 739,129 739,129

其他無形資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 268,999 260,582

於聯營企業投資 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,764 10,390

其他非流動資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19,226 24,815

遞延稅項資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 157,030 150,237

非流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7,024,527 7,020,286

流動資產
存貨 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 3,284,638 2,801,234

貿易應收款項及應收票據. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 14 626,127 442,127

預付款項、其他應收款項及
 其他資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 339,427 324,075

以公允價值計量且其變動計入
 當期損益的金融資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,321,233 3,452,489

受限制現金及定期存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 550,826 268,427

現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16 2,228,322 2,508,151

流動資產總值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 10,350,573 9,796,503

流動負債
貿易應付款項及應付票據. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17 1,379,710 954,927

其他應付款項及應計費用. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,711,352 1,319,204

應付關聯方款項－貿易
 應付款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,449 3,254

計息銀行及其他借款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 112,095 275,232

租賃負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,477 6,887

應付稅項. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 175,159 150,173

應付股息. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 277,527 –

流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,678,769 2,709,677

流動資產淨值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,671,804 7,086,826

總資產減流動負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,696,331 14,107,112
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於12月31日 於3月31日

附註 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計）

非流動負債

遞延收入. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131,686 139,175

計息銀行及其他借款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 18 490 –

租賃負債. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 36,195 35,642

遞延稅項負債 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 255,481 253,388

其他應付款項及應計費用. . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,146 2,196

非流動負債總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 425,998 430,401

資產淨值. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,270,333 13,676,711

權益

股本 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 19 293,294 293,294

庫存股份. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (108,593) (108,593)

儲備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,767,828 13,175,280

母公司擁有人應佔權益總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . 12,952,529 13,359,981

非控股權益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 317,804 316,730

權益總額. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,270,333 13,676,711
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中期簡明綜合現金流量表

截至3月31日止三個月

附註 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

經營活動所得現金流量
除稅前利潤： . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 576,776 519,513

經調整：
 物業、廠房及設備折舊. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,401 127,726

 使用權資產折舊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,602 3,841

 其他無形資產攤銷 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,983 10,080

 利息收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 (20,353) (6,980)

 出售以公允價值計量且其
  變動計入當期損益的金融資產的收益 . . . . . . . . . . 5 (2,061) (7,504)

 以公允價值計量且其變動計入當期損益的
  金融資產的未變現公允價值收益 . . . . . . . . . . . . . . 5 (4,655) (10,687)

 出售物業、廠房及設備項目及使用權資產的虧損 . . . 857 472

 財務費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 7 2,088 2,043

 存貨減值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13 10,319 10,052

 金融資產減值虧損轉回淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,581) (6,891)

 股份支付費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20 28,203 12,871

 分佔聯營公司損益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,032) (1,405)

706,547 653,131

存貨減少. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 515,775 478,131

貿易應收款項及應收票據減少 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 67,636 191,078

預付款項、其他應收款項及其他資產（增加）╱減少. . . (59,323) 29,347

其他非流動資產減少 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,057 61

受限制現金及定期存款減少╱（增加）. . . . . . . . . . . . . . 6,573 (1,436)

貿易應付款項及應付票據減少 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (169,493) (424,783)

其他應付款項及應計費用減少 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,796) (109,598)

遞延收入增加 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 453 57

應付關聯方款項（貿易）減少 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (7,751) (13,195)

應收關聯方款項（貿易）增加 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (755) –

經營所得現金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,059,923 802,793

已收利息. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,441 5,168

已付所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (149,458) (148,344)

經營活動所得現金流量淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 927,906 659,617
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截至3月31日止三個月

附註 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

投資活動所得現金流量

出售物業、廠房及設備項目所得款項 . . . . . . . . . . . . . . 786 131

購買物業、廠房及設備項目 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (219,160) (284,445)

購買其他無形資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (199) (2,829)

購買以公允價值計量且其變動計入

 當期損益的金融資產 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (970,000) (3,030,000)

購買定期存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (50,000) (10,000)

購買使用權資產－土地使用權 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (52,246) –

就物業、廠房及設備收取政府補助 . . . . . . . . . . . . . . . . 19,255 13,009

出售以公允價值計量且其變動計入

 當期損益的金融資產所得款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . 770,000 2,902,500

出售定期存款所得款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,853 295,647

出售以公允價值計量且其變動計入

 當期損益的金融資產的收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,080 14,470

投資活動所用現金流量淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (443,631) (101,517)

融資活動所得現金流量

計息銀行及其他借款所得款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 131,000 255,000

計息銀行及其他借款還款. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (230,244) (242,476)

租賃付款的本金部分 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (1,007) (721)

支付[編纂]費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – [編纂]

已付股息. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – (277,527)

計息銀行及其他借款已付利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,025) (1,280)

與貸款利息補貼相關的政府補助所得款項 . . . . . . . . . . – 575

非控股權益股東注資 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,000 –

購回普通股 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (54,291) –

融資活動所用現金流量淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (140,567) (278,898)
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截至3月31日止三個月

附註 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

現金及現金等價物增加淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 343,708 279,202

期初現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,527,451 2,228,322

匯兌差額的影響淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (248) 627

期末現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,870,911 2,508,151

現金及現金等價物結餘分析

現金及銀行結餘 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,870,911 2,458,151

短期銀行存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 50,000

現金流量表及財務狀況表所列

 現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,870,911 2,508,151
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II. 歷史財務資料附註

1. 公司及集團信息

貴公司為一家於中華人民共和國（以下稱「中國」）成立的股份有限公司。　貴公司註冊辦事處地址為
廈門市海滄區新陽路2508號。　貴公司A股已自2017年2月22日起在上海證券交易所上市。

董事認為，　貴公司控股股東為福建國力民生科技發展有限公司。

截至2025年3月31日止三個月期間，　貴公司及其子公司（統稱「貴集團」）主要從事食品加工、生產
及批發。

2. 會計政策

2.1 編製基準

截至2025年3月31日止三個月的中期簡明綜合財務資料乃根據國際會計準則第34號中期財務報告所
編製。中期簡明綜合財務資料並不包括年度財務報表所規定的一切資料及披露，且應與　貴集團截至2022

年、2023年及2024年12月31日止年度的綜合財務報表一併閱讀。編製中期簡明綜合財務資料所採用的會
計政策與編製　貴集團截至2022年、2023年及2024年12月31日止年度的綜合財務報表所遵循者一致。

2.2 已頒佈但尚未生效的國際財務報告會計準則

貴集團於本中期簡明綜合財務資料尚未應用下列已頒佈但尚未生效的新訂及經修訂國際財務報告會
計準則。　貴集團擬於其生效時應用該等新訂及經修訂國際財務報告會計準則（倘適用）。

國際財務報告準則第18號 . . . . . . . . . . . . . . . 呈列及披露財務報表 2

國際財務報告準則第19號 . . . . . . . . . . . . . . . 不具公共責任的子公司：披露 2

國際財務報告準則第9號及國際財務報告
 準則第7號（修訂本）. . . . . . . . . . . . . . . . . .

對金融工具的分類及計量的修訂本 3

國際財務報告準則第9號及國際財務報告
 準則第7號（修訂本）. . . . . . . . . . . . . . . . . .

涉及依賴自然能源生產電力的合約 3

國際財務報告準則第10號及
 國際會計準則第28號（修訂本） . . . . . . . . .

投資者與其聯營公司或合營公司之間的資產出售
 或注資3

國際財務報告會計準則的年度改進
 －第11卷 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .

國際財務報告準則第1號、國際財務報告準則第7號、
 國際財務報告準則第9號、國際財務報告準則
 第10號及國際會計準則第7號（修訂本）1

1 於2026年1月1日或之後開始的年度期間生效

2 於2027年1月1日或之後開始的年度╱報告期間生效

3 尚未釐定強制生效日期，惟可予採納
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有關預期將適用於　貴集團的國際財務報告會計準則的進一步資料載述如下。

國際財務報告準則第18號取代了國際會計準則第1號呈列財務報表。儘管若干章節繼承了國際會計
準則第1號（進行了有限修改），但國際財務報告準則第18號引入了關於損益表內呈列的新要求，包括指定
的總計及小計。實體須將損益表內的所有收入及費用歸類為以下五個類別之一：經營、投資、融資、所得
稅及終止經營，並呈列兩個新定義的小類。其亦要求在單個附註中披露有關管理層定義的業績計量指標，
並就主要財務報表及附註中對資料的分組（匯總及分列）及定位提出了更高的要求。國際會計準則第1號
先前包含的部分規定已移至國際會計準則第8號會計政策、會計估計變動及差誤，後者亦更名為國際會計
準則第8號財務報表的編製基準。由於國際財務報告準則第18號的頒佈（有限但廣泛適用），已對國際會計
準則第7號現金流量表、國際會計準則第33號每股盈利及國際會計準則第34號中期財務報告作出修訂。此
外，亦對其他國際財務報告會計準則進行了相應的微調。國際財務報告準則第18號及其他國際財務報告會
計準則的後續修訂於2027年1月1日或之後開始的年度期間生效，可提早採用，且須追溯應用。　貴集團現
正分析新規定，並評估國際財務報告準則第18號對　貴集團財務報表的呈列及披露的影響。新準則預期不
會對 貴集團的經營業績及財務狀況造成任何影響，惟會影響 貴集團財務報表的列報及披露。

國際財務報告準則第19號允許合資格實體選擇應用精簡披露規定，同時仍應用其他國際財務報告
會計準則中的確認、計量及呈報規定。要符合資格，於報告期末，實體必須為國際財務報告準則第10號綜
合財務報表所定義的子公司，不可具公共責任，且必須擁有一家編製綜合財務報表（可供公眾使用且符合
國際財務報告會計準則）的母公司（最終或中間公司）。可提早應用本修訂本。由於　貴公司為上市公司，
故並無資格選擇應用國際財務報告準則第19號。　貴公司部分子公司正考慮於其特定財務報表中應用國際
財務報告準則第19號。

國際財務報告準則第9號及國際財務報告準則第7號（修訂本）對金融工具的分類及計量的（修訂本）
明確了金融資產或金融負債終止確認的日期，並引入一項會計政策選項，以在符合特定標準時終止確認於
結算日前已通過電子支付系統結算的金融負債。修訂本明確了如何評估具有環境、社會及管治以及其他類
似或然特徵的金融資產的合約現金流量特徵。此外，修訂本釐清了對具無追索特徵的金融資產及合約掛鈎
工具分類的規定。修訂本亦包括對指定為以公允價值計量且其變動計入其他全面收益的股本工具及具或然
特徵的金融工具投資的額外披露。修訂本應追溯應用，並於初始應用日期對期初保留利潤（或其他權益組
成部分）作出調整。以往期間無需重列，且僅可在不使用事後證明的情況下重列。允許同時提早應用所有
修訂或僅提早應用與金融資產分類相關的修訂。預期本修訂本不會對　貴集團的財務報表產生任何重大影
響。

國際財務報告準則第9號及國際財務報告準則第7號（修訂本）涉及依賴自然能源生產電力的合約澄
清範圍內合約「自用」規定的應用，並修訂範圍內合約現金流量對沖關係中指定的被對沖項目的規定。該
等修訂本亦包括額外披露，使財務報表使用者能夠了解該等合約對實體財務表現及未來現金流量的影響。
與自用例外情況相關的修訂本應追溯應用。以往期間無須重述，僅可在不使用後見之明的情況下重述。與
對沖會計相關的修訂本應前瞻性應用於首次應用日期或之後指定的新對沖關係。允許提早應用。國際財務
報告準則第9號及國際財務報告準則第7號（修訂本）應同時應用。預期修訂本不會對　貴集團的財務報表
產生任何重大影響。

國際財務報告準則第10號及國際會計準則第28號（修訂本）針對國際財務報告準則第10號及國際會
計準則第28號之間有關投資者與其聯營公司或合營企業之間資產出售或注資兩者規定的不一致情況。

該等修訂本規定，資產出售或注資構成一項業務時，須確認下游交易產生的全數收益或虧損。當交
易涉及不構成一項業務的資產時，由該交易產生的收益或虧損於該投資者的損益內確認，惟僅以不相關投
資者於該聯營公司或合營企業的權益為限。該等修訂本已按未來適用基準應用。國際財務報告準則第10號
及國際會計準則第28號（修訂本）的以往強制生效日期已被國際會計準則理事會剔除。然而，該等修訂本
現時可供採納。
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國際財務報告會計準則的年度改進－第11卷載列了國際財務報告準則第1號、國際財務報告準則第
7號（及隨附的國際財務報告準則第7號實施指引）、國際財務報告準則第9號、國際財務報告準則第10號及
國際會計準則第7號的修訂本。預期將適用於　貴集團的修訂本詳情如下：

國際財務報告準則第7號金融工具：披露：修訂本更新了國際財務報告準則第7號第B38段以及國際
財務報告準則第7號實施指引第IG1、IG14及IG20B段的若干措辭，以達到簡化的目的或與本準則其他段
落及╱或其他準則中所用的概念及術語保持一致。此外，修訂本明確說明，國際財務報告準則第7號實施
指引不一定闡述國際財務報告準則第7號所述段落的所有規定，亦不會增加額外規定。可提早應用本修訂
本。預期本修訂本不會對　貴集團的財務報表造成任何重大影響。

國際財務報告準則第9號金融工具：修訂本明確說明，當承租人確定租賃負債已根據國際財務報告
準則第9號終止時，承租人須應用國際財務報告準則第9號第3.3.3段，並於損益中確認任何因此產生的收
益或虧損。此外，修訂本更新了國際財務報告準則第9號第5.1.3段及國際財務報告準則第9號附錄A中的若
干措辭，以消除潛在的混淆情況。可提早應用本修訂本。預期本修訂本不會對　貴集團的財務報表造成任
何重大影響。

國際財務報告準則第10號綜合財務報表：修訂本明確說明，國際財務報告準則第10號第B74段所
述的關係僅為投資者與其他各方（作為其實際代理人行事）之間可能存在的各種關係的一種示例，從而消
除了與國際財務報告準則第10號第B73段規定的不一致之處。可提早應用本修訂本。預期本修訂本不會
對　貴集團的財務報表造成任何重大影響。

國際會計準則第7號現金流量表：繼先前刪除「成本法」的定義後，該修訂本於國際會計準則第7號
第37段中以「按成本」取代「成本法」。可提早應用本修訂本。預期本修訂本不會對　貴集團的財務報表造
成任何影響。

3. 經營分部資料

就資源分配及表現評估而言，　貴集團由最高級行政管理層管理其整體業務。　貴集團的主要營運
決策者為　貴集團的首席執行官，其審閱　貴集團的綜合經營業績，以作出有關資源分配及表現評估的決
策。因此，並無呈列可呈報分部資料。

地區資料

由於　貴集團99%以上的收入及經營利潤來自中國內地客戶，且　貴集團99%以上的可識別資產及
負債位於中國內地，故並無呈列符合國際財務報告準則第8號經營分部的進一步地區資料。

主要客戶資料

截至2024年及2025年3月31日止三個月，概無向單一客戶作出的銷售佔　貴集團收入的10%或以
上。

4. 收入

收入分析如下：

截至3月31日止三個月

2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

客戶合約收入
食品銷售. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,722,778 3,581,404

收入確認的時間
在某個時間點交付貨物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,722,778 3,581,404
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履約義務

有關　貴集團履約責任的資料概述如下：

食品銷售

當食品的控制權轉移至客戶時，履約責任即告達成，且付款通常於交付後60日內到期，惟新客戶
通常須預付款項。部分合約給予客戶大額返利，從而產生可變代價。

貴集團並無原預期存續期超過一年的收入合約。因此，管理層根據國際財務報告準則第15號應用
實用權宜之計，且並無披露截至2024年及2025年3月31日分配予尚未履行或部分履行的履約責任的交易價
格總額。

5. 其他收入和收益淨額

截至3月31日止三個月

2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

其他收入
與下列各項有關的政府補助
－收入(i)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 13,428 43,192

－資產(ii) . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,092 5,571

利息收入. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,353 6,980

廢料銷售收入淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,439 2,649

其他收入總額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,312 58,392

收益淨額
外匯收益淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 47

以公允價值計量且其變動計入當期損益的
 金融資產的未實現公允價值收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,655 10,687

出售以公允價值計量且其變動計入
 當期損益的金融資產的收益 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,061 7,504

其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,547 1,142

總收益淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,263 19,380

總其他收入及收益淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 50,575 77,772

(i) 貴集團已收到與收入相關的政府補助，作為　貴集團對當地經濟增長的貢獻的獎勵。該等
與收入有關的補助於收到該等獎勵及與該等獎勵相關的條件（如有）獲達成後於中期簡明綜
合損益表內確認。該等補助並無附帶未履行的條件或其他或有事項。

(ii) 貴集團已收到若干與生產廠房投資有關及與收入有關的政府補助。與資產有關的補助自相
關資產的賬面值扣除或於相關資產的可使用年期內於中期簡明綜合損益表確認。
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6. 其他費用

截至3月31日止三個月

2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

捐贈 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 100
匯兌虧損淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 174 –
出售物業、廠房及設備項目以及
 使用權資產的虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 857 472
銀行手續費 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 159 193
非金融資產減值虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – –
其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135 148

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,325 913

7. 財務費用

截至3月31日止三個月

2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

銀行及其他借款利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,043 1,721
租賃負債利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45 322

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,088 2,043

8. 除稅前利潤

貴集團除稅前利潤經扣除╱（計入）以下各項得出：

截至3月31日止三個月

附註 2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

銷貨成本. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,180,336 2,053,802
物業、廠房及設備折舊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105,401 127,726
使用權資產折舊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,602 3,841
租賃負債利息 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 45 322
並無計入租賃負債計量的租賃付款 . . . . . . . . . . . . . .  6,170 4,159
其他無形資產攤銷* . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,983 10,080
僱員福利費用（包括董事、
 最高行政人員及監事薪酬）：
工資及薪金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 327,038 307,267
股份支付費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 28,203 12,871
退休金計劃供款、社會福利
 和其他福利** . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 49,760 59,458
其他僱員福利 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 24,463 21,717
研發成本***. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 21,687 19,102
[編纂]費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – [編纂]
金融資產減值轉回 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (2,581) (6,891)
存貨減值. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  13 10,319 10,052
核數師薪酬 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 129 316
出售物業、廠房及設備項目以及
 使用權資產的虧損 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 857 472
政府補助. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 (17,520) (48,763)
匯兌差額淨額 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5/6 174 (47)
銀行利息收入 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 5 (20,353) (6,980)
財務費用. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,088 2,043
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* 其他無形資產攤銷計入中期簡明綜合損益表內的管理費用及銷售和經銷費用。

** 概無沒收的供款可供　貴集團（作為僱主）用來降低現有退休金供款水平。

*** 研發成本包括與物業、廠房及設備折舊、使用權資產折舊及員工成本相關的費用，亦包括
在上文就各類費用單獨披露的相應總額中。

9. 所得稅

截至3月31日止三個月

2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計） （未經審計）

當期－中國
 期內支出 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 154,182 121,387

 往年撥備不足 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 390 –

遞延所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (18,865) 4,700

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 135,707 126,087
  

貴集團須按實體基準就產生自或源自　貴集團成員公司註冊及營運所在司法權區的利潤繳納所得
稅。

中國企業所得稅

根據中國企業所得稅法（「企業所得稅法」）及企業所得稅法實施條例，除下文所載的稅項減免
外，　貴集團中國子公司的企業所得稅稅率為25%。

根據財政部及國家稅務總局於2021年4月7日發佈的《關於落實支持小型微利企業和個體工商戶發展
所得稅優惠政策有關事項的公告》（[2021]第8號公告），對小型微利企業年應納稅所得額不超過人民幣100

萬元（含人民幣100萬元）的部分，減按12.5%計入應納稅所得額，按20%的稅率繳納企業所得稅；年應納
稅所得額超過人民幣100萬元但不超過人民幣300萬元（含人民幣300萬元）的小型微利企業有權享有稅收優
惠，僅按50%計入應納稅所得額，按20%的優惠稅率繳納企業所得稅。根據財政部及國家稅務總局於2023

年8月2日發佈的《關於小微企業和個體工商戶所得稅優惠政策的公告》（[2023]第12號公告），對小型微利
企業，稅收減免政策延長至2027年12月12日。換言之，自2024年1月1日起至2025年3月31日，對年應納
稅所得額不超過人民幣100萬元的小型微利企業，減按12.5%計入應納稅所得額，按20%的稅率繳納企業
所得稅。符合「小型微利企業」標準的若干子公司合資格享受20%的優惠稅率。

根據四川省經濟和信息化產業發展和監管局發佈的[2020]第560號公告，　貴公司子公司四川安井食
品有限公司的主營業務符合《產業結構調整指導目錄（2019年本）》中的鼓勵類產業，可享受15%的企業所
得稅減徵稅率。

根據《中華人民共和國企業所得稅法實施條例》，　貴公司子公司湖北安潤食品有限公司、洪湖市新
宏業食品有限公司、湖北新柳伍食品集團有限公司，以及子公司洪湖市宏業生態農業有限公司、潛江市新
柳伍食品科技有限公司及湖北松林生物飼料有限公司的農產品加工項目收入免徵企業所得稅。
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香港利得稅

由於截至2024年及2025年3月31日止期間並無在香港產生應課稅利潤，故並無就於香港註冊成立的
子公司計提香港利得稅撥備。

英國公司稅

自2023年4月1日起，對於超過250,000英鎊的利潤，非保障利潤的公司稅主要稅率提高至25%。
19%的微利稅率亦適用於利潤在50,000英鎊或以下的公司。利潤在50,000英鎊至250,000英鎊之間的公司
將按主要稅率繳納稅款，並可享受邊際減免。　貴集團若干子公司為英國公司稅稅率制度下的合資格實體。

貴集團屬於經濟合作與發展組織發佈的支柱二規則範本範圍之內。儘管香港現正就實施全球最低稅
率及本地最低補足稅尋求諮詢，預期新制度將於2025年1月1日開始的　貴集團財政年度生效。在Oriental 

Food Express Limited經營業務的司法權區中，英國已頒佈支柱二法例，並於2024年1月1日開始的年度生
效及適用於　貴集團。　貴集團已就　貴集團經營業務及已頒佈支柱二法例的司法權區的支柱二稅務影響
進行初步評估。根據初步評估及目前財務狀況，　貴集團預期於截至2025年3月31日止三個月內在該等司
法權區不會產生任何重大的支柱二風險（包括即期稅項）。　貴集團亦已應用國際會計準則第12號「國際稅
務變革－支柱二規則範本」的修訂本，暫時強制例外確認及披露與支柱二所得稅相關的遞延稅項資產及負
債資料。

10. 股息

截至2024年及2025年3月31日止三個月，概無宣派任何建議末期股息及中期股息。

11. 母公司普通權益持有人應佔每股盈利

每股基本盈利金額乃根據母公司擁有人應佔期內利潤及截至2024年及2025年3月31日止三個月的發
行在外普通股加權平均數分別292,264,000股及292,133,000股計算。

(a) 基本

截至3月31日止三個月

2024年 2025年

（未經審計） （未經審計）

母公司擁有人應佔利潤（人民幣千元）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 438,408 394,524

計算每股基本盈利使用的普通股加權平均數（千股）. . . . . . . . . . 292,264 292,133

每股基本盈利（人民幣元） . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.50 1.35

(b) 攤薄

每股攤薄盈利金額乃根據母公司普通權益持有人應佔期內利潤計算。計算所用的普通股加權平均數
為計算每股基本盈利所用的期內已發行普通股數目。截至2024年及2025年3月31日止期間呈列的每股基本
盈利金額並無就攤薄作出調整，因為已發行購股權的影響對所呈列每股基本盈利金額具有反攤薄影響。



附錄一 A  未經審計中期簡明綜合財務資料

– IA-18 –

本文件為草擬本，屬不完整並可予更改，且本文件須與本文件封面「警告」一節一併閱讀。

12. 物業、廠房及設備

截至2025年3月31日止三個月，　貴集團收購資產的成本為人民幣141,915,000元，不包括通過在建
物業收購的物業、廠房及設備）（截至2024年3月31日止三個月：人民幣146,566,000元，不包括通過在建
物業收購的物業、廠房及設備）。

截至2025年3月31日止三個月，　貴集團處置賬面淨值人民幣1,773,000元的資產（截至2024年3月31

日止三個月：人民幣1,917,000元），導致處置淨虧損人民幣472,000元（截至2024年3月31日止三個月的淨
虧損：人民幣857,000元）。

13. 存貨

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計）

原材料 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,060,604 1,023,512

在製品 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,480 6,385

半製成品. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 254,668 303,763

製成品 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,116,365 928,883

在途貨品. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 869,742 557,915

存貨減值撥備 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (21,221) (19,224)

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,284,638 2,801,234

截至2024年及2025年3月31日止三個月，於銷售成本確認的存貨減值金額分別為人民幣10,319,000

元及人民幣10,052,000元。

14. 貿易應收款項及應收票據

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計）

貿易應收款項 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 671,913 480,853

減值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (45,786) (38,726)

賬面淨值. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 626,127 442,127

貴集團與其客戶的貿易條款主要為賒賬，惟新客戶除外，該等客戶一般須提前付款。信貸期一般為
一個月。每名客戶均設有最高信貸限額。　貴集團力求嚴格控制其未償還的應收款項，並已成立信貸控制
部門以將信貸風險降至最低。高級管理層會定期檢討逾期結餘。鑒於上述者及　貴集團的貿易應收款項涉
及大量分散的客戶，因此並無重大的信貸集中風險。　貴集團並無就其貿易應收款項結餘持有任何抵押品
或其他信貸增強措施。貿易應收款項不計息。
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於2024年及2025年3月31日基於發票日期及虧損撥備淨額的貿易應收款項及應收票據的賬齡分析如
下：

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計）

一年內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 616,633 425,554
一至兩年. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 9,183 16,259
兩至三年. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 311 314

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 626,127 442,127

15. 預付款項、其他應收款項及其他資產

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計）

預付款項. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 64,891 73,897
按金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,878 8,235
應收股息. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 4,462
應收企業所得稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3,893 5,864
應收增值稅 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 248,421 199,023
其他 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,869 36,308

342,952 327,789
減值 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . (3,525) (3,714)

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 339,427 324,075

自初始確認以來，　貴集團已採用一般方法，就國際財務報告準則第9號規定之預期信貸虧損減值
作出撥備，該方法容許12個月預期信貸虧損或全期預期信貸虧損，視乎信貸風險是否大幅增加而定。

減值分析於報告期末進行，以計量預期信貸虧損。撥備率乃基於具有類似虧損模式的多個客戶分
部組別的逾期天數計算。有關計算反映概率加權結果、貨幣時間價值以及於報告日期可獲得的有關過去事
件、當前狀況及未來經濟狀況預測的合理及有理據的資料。

計入上述結餘的金融資產與近期並無拖欠記錄的應收款項及逾期金額有關。於2024年12月31日及
2025年3月31日，虧損撥備評定為微不足道。

16. 現金及現金等價物以及受限制現金及定期存款

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計）

手頭現金及銀行現金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,228,322 2,458,151
短期銀行存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 50,000

現金及現金等價物 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,228,322 2,508,151

原到期日為三個月以上的定期存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 533,511 249,675
受限制現金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 17,315 18,752

受限制現金及定期存款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 550,826 268,427
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現金及現金等價物以及受限制現金及定期存款以下列貨幣計值：

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計）

現金及現金等價物以下列貨幣計值
 人民幣. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,200,315 2,481,511

 美元 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,981 1,775

 港元 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,664 1,644

 歐元 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,547 2,518

 英鎊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 20,815 20,703

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2,228,322 2,508,151

受限制現金及定期存款
 人民幣. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 550,826 268,427

 英鎊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – –

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 550,826 268,427

現金及現金等價物根據每日銀行存款利率按浮動利率計息。銀行存款為期一年以內，視乎　貴集團
的現金管理而定。銀行結餘及存款存放於近期無拖欠記錄且信譽良好的銀行。現金及現金等價物的賬面值
與其公允價值相若。

根據中國商務部頒佈的相關規定，於2024年12月31日以及2025年3月31日分別為人民幣17,315,000

元及人民幣18,752,000元的受限制現金預留用作銀行承兌匯票擔保。

人民幣不可自由兌換為其他貨幣，惟根據《中華人民共和國外匯管理條例》及《結匯、售匯及付匯管
理規定》，　貴集團可透過獲授進行外匯業務的銀行將人民幣兌換為其他貨幣。

17. 貿易應付款項及應付票據

於2024年及2025年3月31日基於發票日期的貿易應付款項及應付票據的賬齡分析如下：

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計）

一年內 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,375,078 950,958

一年以上. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,632 3,969

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,379,710 954,927

貿易應付款項不計息，通常於60天內結算。
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18. 計息銀行及其他借款

於12月31日 於3月31日

2024年 2025年

實際利率(%) 到期時間 人民幣千元 實際利率(%) 到期時間 人民幣千元
（未經審計）

即期
銀行貸款－有抵押 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 3.45 2025年 70,072 3.00-3.45 2025年至

2026年
120,113

銀行貸款－無抵押 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 2.90-3.45 2025年 41,043 3.00 2026年 155,119

長期銀行貸款的即期
 部分－無抵押. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.69 2025年 980 – – –

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,095 275,232

非即期
銀行貸款－無抵押 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1.69 2026年 490 – – –

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 490 –

借款的賬面值以下列貨幣計值：

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計）

即期
銀行貸款－有抵押
 人民幣. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 70,072 120,113

銀行貸款－無抵押
 人民幣. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 41,043 155,119

長期銀行貸款的即期部分－無抵押
 英鎊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 980 –

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,095 275,232

非即期
銀行貸款－無抵押
 英鎊 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 490 –

總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 490 –

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計）

分析：
應還銀行貸款及透支：
 一年內或按要求 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 112,095 275,232

 第二年. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 490 –

 第三至四年（包括首尾兩年）. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – –

 超過四年 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – –

112,585 275,232
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於2024年12月31日，　貴集團的有抵押銀行借款人民幣70,072,000元以賬面值分別為人民幣
125,068,000元及人民幣43,547,000元的廠房及設備以及使用權資產作抵押。

於2025年3月31日，　貴集團的有抵押銀行借款人民幣120,113,000元以賬面值分別為人民幣
152,481,000元及人民幣43,230,000元的廠房及設備以及使用權資產作抵押。

19. 股本

股份

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計）

已發行及繳足：
 293,294,232股每股面值人民幣1.00元的股份. . . . . . . . . . . . . . 293,294 293,294

20. 以股份為基礎的付款

購股權計劃

貴公司實施一項購股權計劃（「購股權計劃」），目的為向為　貴集團成功營運作出貢獻的合資格參
與者提供激勵及獎勵。

購股權計劃於2023年10月13日獲2023年第二次臨時股東會批准。參與者、購股權數量及行使價的
調整已於2023年10月25日獲貴公司董事會及監事會會議進一步批准。參與者獲授的購股權將受限於授出
日期起計一年、兩年及三年的不同禁售期。參與者持有的購股權將於各禁售期屆滿時分別按已授出購股權
總數的40%、30%和30%分三期解除禁售。

已授出購股權總數為11,395,000股股份，授予1,458名參與者，行使價為每股人民幣105.275元。
於2023年12月7日，兩名參與者放棄有關權利，合共1,456名參與者登記11,389,000份購股權。授予僱員
及行政人員的購股權的公允價值由外部估值師使用柏力克－舒爾斯公式釐定。由於並無其他現金結算方
式，　貴集團將購股權計劃作為以權益結算購股權計劃列賬。

購股權並無賦予持有人獲派股息或於股東會表決的權利。

於2024年10月25日，　貴公司董事會批准因分派現金股息而調整購股權計劃價格。首次及預留購股
權計劃的授出價由每股人民幣105.275元調整為每股人民幣102.12元。該激勵計劃下首次授予的購股權計
劃行使價調整將不會對　貴集團的財務狀況及營運產生重大影響，亦不會損害　貴公司及其股東的利益。
其亦不會對該激勵計劃的持續實施造成影響。
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截至2024年及2025年3月31日止三個月，購股權計劃項下尚未行使的購股權如下：

截至2024年3月31日止三個月 截至2025年3月31日止三個月

（未經審計） （未經審計）
加權平均行使價 購股權數目 加權平均行使價 購股權數目
每股人民幣元 千 每股人民幣元 千

於1月1日 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105.275 11,389 105.275 11,185

期內沒收. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – – 102.120 (96)

於期末 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 105.275 11,389 102.120 11,089

截至2024年及2025年3月31日止三個月，　貴集團於損益確認的股份支付費用分別為人民幣
28,203,000元及人民幣12,871,000元。

21. 承擔

貴集團於2024年年末及截至2025年3月31日止三個月的合約承擔如下：

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計）

已訂約但未撥備－購買物業、廠房及設備 . . . . . . . . . . . . . . . . . 396,872 272,200

22. 關聯方交易

截至2024年及2025年3月31日止三個月，　貴集團與關聯方有以下重大交易：

(a) 與關聯方的交易：

截至3月31日止三個月

2024年 2025年

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

銷售貨品所得款項
北海合緣食品有限公司(i)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 4,911 3,391

購買貨品
北海合緣食品有限公司(i)  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 79,294 79,656

(i) 北海合緣自2023年11月起被認定為　貴集團的關聯方。　貴公司的子公司洪湖市新宏業食
品有限公司自2022年11月成立以來持有北海合緣食品有限公司19%的股權，具有重大影響
力。此後，持有餘下10%股權的洪湖市新宏業食品有限公司的法人、董事兼總經理肖華兵
（　貴集團主要管理人員）自2023年11月起擔任北海合緣董事長。

向關聯方的銷售根據主要客戶獲得的已公佈價格及條件進行。來自關聯方的採購於日常業
務過程中基於交易各方共同協定的商業條款進行。
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(b) 貴集團主要管理人員薪酬

截至2024年
3月31日止三個月

截至2025年
3月31日止三個月

人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

薪金 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1,278 1,730
績效獎金. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6,803 7,719
退休金計劃供款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 15 20
以權益結算的股份支付費用 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 199 79
總計 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 8,295 9,548

(c) 與關聯方的未償還結餘

於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元

（未經審計）

貿易應付款項
北海合緣食品有限公司 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 16,349 8,507

其他應付款項
北海合緣食品有限公司 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 100 100

貿易應收款項
北海合緣食品有限公司 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 5,353

應付一名關聯方款項為貿易性質、無抵押、免息及須於15日內償還。

23. 金融工具的公允價值及公允價值層級

除賬面值合理接近公允價值的金融工具外，　貴集團金融工具的賬面值及公允價值如下：

賬面值 公允價值

於2024年12月31日 於2025年3月31日 於2024年12月31日 於2025年3月31日

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元
（未經審計） （未經審計）

金融資產
以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融資產 . . . . . . . . 3,321,233 3,452,489 3,321,233 3,452,489

金融負債
計息銀行貸款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 490 – 471 –

管理層已評定現金及現金等價物、受限制現金及定期存款、貿易應收款項、計入預付款項、其他應
收款項及其他資產的金融資產、即期計息銀行借款、貿易應付款項、計入其他應付款項及應計費用的金融
負債的公允價值與其賬面值相若，主要由於該等工具的短期到期情況所致。

金融資產及負債的公允價值按自願訂約方當前交易（強迫或清盤出售除外）中該工具的可交換金額
入賬。在估計公允價值時已採用下列方法及假設。
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非即期計息銀行借款的公允價值乃採用具有類似條款、信用風險及剩餘到期日的工具當前適用的利
率貼現預期未來現金流量計算。於2024年12月31日及2025年3月31日，　貴集團計息銀行借款的自身不履
約風險所導致的公允價值變動被評估為不重大。

計入以公允價值計量且其變動計入當期損益的金融資產的理財產品的公允價值根據具有類似條款及
風險的工具的市場利率，使用貼現現金流量估值模型估計。

貴集團的企業財務團隊負責釐定金融工具公允價值管理的政策及程序。企業財務團隊直接向財務總
監及董事會匯報。於各報告日期，企業財務團隊分析金融工具價值的變動，並釐定估值所應用的主要輸入
數據。估值由財務總監審核及批准。就年度財務報告與董事會討論估值過程及結果。

公允價值層級

下表說明　貴集團金融工具的公允價值計量層級：

按公允價值計量的資產：

採用下列各項進行公允價值計量

活躍市場報價

重大可觀察

輸入數據

重大不可觀察

輸入數據

（第一層次） （第二層次） （第三層次） 總計

人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2024年12月31日
以公允價值計量且其變動計入
 當期損益的金融資產 . . . . . . . . . . . . . . . – 3,321,233 – 3,321,233

於2025年3月31日（未經審計）
以公允價值計量且其變動計入
 當期損益的金融資產 . . . . . . . . . . . . . . . – 3,452,489 – 3,452,489

於報告期間內，第一層次與第二層次之間並無公允價值計量轉撥，亦無轉入或轉出第三層次。

已披露公允價值的負債：

採用下列各項進行公允價值計量

活躍市場報價
重大可觀察
輸入數據

重大不可觀察
輸入數據

（第一層次） （第二層次） （第三層次） 總計
人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元 人民幣千元

於2024年12月31日
計息銀行借款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – 471 – 471

於2025年3月31日（未經審計）
計息銀行借款 . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . – – – –
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24. 報告期後事件

(a) 貴公司於2025年3月12日訂立股份收購協議，以向江蘇鼎味泰食品股份有限公司（「鼎味
泰」）一組十名售股股東（統稱「賣方」）收購鼎味泰70%的股份。

收購事項的總代價為人民幣444,500,000元，倘鼎味泰的經審計純利低於人民幣55,700,000

元，可採用11.40倍的市盈率進行調整，乃參考鼎味泰的估值，與賣方公平磋商釐定。收
購事項完成後，鼎味泰將由_貴公司、上海海鱈潤及萊卡爾諮詢分別持有70%、23.09%及
6.91%，並將成為　貴公司的子公司。

貴公司董事相信，收購事項將進一步補充及完善銷售渠道並豐富現有的產品組合，從而進
一步鞏固於中國速凍食品行業的領先地位。收購事項亦將有助　貴公司將業務擴展至海外
市場及速凍烘焙產品分部，並加強其業務及增長戰略與　貴公司具有互補性的公司的戰略
聯盟。董事認為，收購事項的條款為正常商業條款，屬公平且合理，並符合　貴公司及股
東的整體利益。

(b) 於 2 0 2 5年 4月 2 9日，　貴公司已就截至 2 0 2 4年 1 2月 3 1日止年度宣佈末期股息人民幣
296,515,000元。


