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中山华利实业集团股份有限公司投资者关系活动记录表 
 

编号：2025-018 

投资者关系 

活动类别 

特定对象调研 □分析师会议□媒体采访  □业绩说明会 

□新闻发布会  □路演活动□现场参观 □其他 

参与单位名称 

及人员姓名 
景顺长城基金-刘苏、邓敬东、孙雪琬、邹立虎 

时间 2025年7月7日 

地点 深圳 

上市公司 

接待人员姓名 
董事会秘书方玲玲 

投资者关系活动

主要内容介绍 

投资者与公司的交流情况： 

问：美国最新关税政策对公司业务的影响？客户将如何与制造商分担关税成本？ 

答：美国对越南最新关税政策的细则目前尚未完全明确，仍需等待后续的信息。以往关

税都是由品牌客户（进口商）承担，关税成本最终会传导至消费者。若客户判断零售端

价格上涨对产品竞争力造成较大影响，通常会从营销、研发、原材料采购、制造工艺等

多环节、多维度评估成本费用的优化方案。自从 4 月美国公布“对等关税”政策以来，

很多客户还没有与公司商讨关税带来的成本问题。公司将密切关注关税政策动态，并与

客户保持紧密沟通。 

 

问：公司 2025 年一季度毛利率有所下滑，怎么看未来毛利率的发展趋势？ 

答：2025 年第一季度，新客户订单量同比显著增长。为匹配快速增长的产能需求，公司

加速了新工厂的建设和投产节奏，同时为新工厂的产能爬坡招聘了不少新员工。新工厂

投产初期，新员工技能尚不熟练，新工厂的各项业务流程也需要磨合，处于效率爬坡阶

段的新工厂对公司整体的毛利率造成一定的影响。公司将通过优化培训机制、加快推进

智能化生产设备和生产管理系统部署等措施助力新工厂的运营效率提升。今年第二季

度，新员工招聘的节奏会放缓。通常第二季度也是订单旺季。当前是阶段性的效率波

动，随着新员工的熟练度提升和新工厂的运营更熟练，公司预计集团的运营效率将逐步

提升。 

 

问：公司未来的分红比例会保持稳定或者进一步提高吗？ 

答：公司重视股东投资回报，2021 年度进行了两次分红（2021 年中期及 2021 年年度），



 

现金分红合计占全年净利润比例约 89%；2022 年年度现金分红金额占净利润比例达

43%；2023 年年度现金分红金额占净利润比例约 44%；2024 年度现金分红金额占净利润

比例约 70%。公司利润分配政策，会兼顾股东利益和公司发展的需要，未来几年还是资

金开支的高峰期，但是公司已经积累了较高的未分配利润（2024 年末合并报表未分配利

润金额约 104 亿人民币），公司现金流也非常好。在满足资本开支、合理日常运营资金

外，公司会尽可能多分红。 

 

 


