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基金自2016年1月1日至2025年6月30日之历年表现 － A1美元类别（仅供参考,不代表其�基金类别表现）
年度 一月 二月 三月 四月 五月 六月 七月 八月 九月 十月 十一月 十二月 年度表现
2016 -10.5% -1.7% +9.7% +0.4% -2.7% +2.6% +4.1% +2.0% +2.3% -2.2% -0.6% -2.3% -0.2%
2017 +6.3% +3.2% +1.7% +1.1% +2.8% +1.9% +3.5% +0.4% +1.0% +3.3% +1.2% +2.4% +32.9%
2018 +6.8% -4.8% -1.1% -0.0% +0.8% -5.5% -0.5% -2.4% -1.2% -11.3% +6.0% -0.5% -14.2%
2019 +5.3% +3.1% +3.3% +1.6% -7.5% +5.1% -2.4% -6.3% +1.8% +4.2% -1.0% +8.0% +14.9%
2020 -6.1% -3.0% -13.1% +5.8% -2.1% +7.5% +7.7% +3.5% -1.7% +2.7% +9.0% +5.5% +13.9%
2021 +2.6% +4.5% +0.1% +3.0% -0.1% -0.8% -5.0% +1.8% -1.2% -0.6% -2.4% +1.8% +3.5%
2022 -0.4% -0.7% -4.1% -5.1% 0.0% -4.7% -2.8% -2.7% -11.9% -6.1% +20.9% -0.1% -18.9%
2023 +9.9% -4.3% +3.9% +1.5% -4.3% +2.0% +4.7% -7.6% -1.6% -6.2% +4.7% +2.8% +4.1%
2024 -4.2% +6.6% +0.2% +2.7% +2.4% +3.5% -1.9% +1.6% +7.1% -4.3% -2.7% +0.9% +11.4%
2025（年初至今） -0.7% +1.0% -0.0% +2.5% +5.5% +5.7% +14.5%
 本基金为香港自2024年3月1日起生效之新资本投资者入境计划的合资格集体投资计划之一。

惠理高息股票基金
基金类型：香港互认基金

每单位净值 ： P累积人民币类别 - 14.6217　　P累积人民币对冲类别 - 13.8965　　P累积美元类别 - 10.7002
基金资产总值 ： 14.1亿美元

2025年6月
	HHHH
晨星星号评级TM1

截至30-06-2025

投资目标

本基金的主要投资于亚洲区内较高回报的股票证券及债务组合，为单位
持有人提供资本增值。

基金成立至今表现 － A1美元类别（仅供参考,不代表其�基金类别表现）
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本基金（A1类别美元）
MSCI所有国家亚洲（日本除外）指数（净总回报）2

MSCI所有国家亚洲（日本除外）高息指数（净总回报）3

资产净值及代码
类别 4 每单位净值 基金代码
P累积人民币类别 14.6217 968064
P每月派息人民币类别 11.2581 968065
P每月派息人民币对冲类别 10.7582 968066
P累积人民币对冲类别 13.8965 968067
P累积美元类别 10.7002 968068
A1美元类别（仅供参考） 119.40 不适用

基金表现 
A1美元 
类别 *

（仅供参考）

P累积 
人民币 
类别 #

P累积 
人民币 
对冲类别 #

MSCI 所有 
国家亚洲 

（日本除外）指数 
（净总回报） 2*
（仅供参考）

MSCI 所有国家 
亚洲（日本除外）
高息指数 

（净总回报） 3*
（仅供参考）

三年 +25.7% – – +30.4% +50.6%
五年 +44.2% – – +36.5% +70.8%
十年 +43.0% – – +74.0% +76.7%
P类成立至今总回报 – +46.2% +39.0% +49.8% +74.2%
A类成立至今总回报 +1,106.4% – +625.4% +782.5%
成立至今年化收益率 5 +11.5% – – +9.1% +10.0%

* 基金A1类份额和各指数表现数据按美元计算。

基金按年表现（自2020年至2025年）
P累积 

人民币类别
P累积 

人民币对冲类别
2020# +24.1% +34.5%
2021 -0.2% +3.8%
2022 -12.0% -19.9%
2023 +5.8% +0.3%
2024 +14.0% +8.4%
2025（年初至今） +11.3% +14.3%

# 基金P类份额2020年年度表现自成立日（2020年5月6日）计算。

． 惠理高息股票基金（「基金」）主要投资于亚洲区中较高回报的股票证券及债务组合。
． 基金可投资于低于投资评级的股票证券及债务。基于这类投资存有投机成份，基金或因此涉及较高风险。
． 基金可投资于中国及其他亚洲地区市场，故涉及新兴市场风险。一般而言，由于与新兴市场有关之政治、社会、经济及监管方面之不明朗因素
会造成额外风险，投资于新兴市场比投资于发达市场较为波动。基金之价值或会巨幅波动及可于短时间内大幅下滑。阁下可能损失投资的全部
价值。

． 基金可投资于涉及重大风险如交易方违约风险、无力偿还或流动性风险的衍生产品，故可能使本基金承受重大损失。
． 就派息单位而言，基金经理目前有意每月分派股息。然而，息率并不保证。派息率并非基金回报之准则。基金在支付派息时，可从资本中支付
派息。投资者应注意从资本中支付派息时，即表示及相当于从阁下原本投资的金额中，或从该等金额赚取的资本收益中退回或提取部份款项，
可能实时导致单位价值下跌。

． 阁下不应仅就此文件提供之数据而作出投资决定。请参阅有关基金之解释备忘录，以了解基金详情及风险因素。

基金主代码：968067

香港「资本投资者入境计划」合资格基金

https://www.valuepartners-group.com/sc/investment-solutions/institutional-funds/value-partners-high-dividend-stocks-fund-sc/?country=hk&type=hkri&tab=docs&utm_source=hdfsc&utm_campaign=factsheetqr


Follow us on 2

最大持仓
名称 行业 6 %
台湾积体电路制造股份有限公司 半导体产品与设备 9.2
Samsung Electronics Co Ltd 技术、硬件与设备 6.5
中国建设银行股份有限公司 银行 4.0
中国建筑国际集团有限公司 资本品 4.0
中国电信股份有限公司 电讯服务 3.7
中国光大环境集团有限公司 商业服务与商业用品 3.0
香港电讯信托与香港电讯 
有限公司

电讯服务 2.9

友邦保险控股有限公司 保险 2.8
周大福珠宝集团有限公司 零售业 2.5
远东宏信有限公司 综合金融 2.3

这等股份占本基金资产总值41%。

投资组合特色
截至2025年6月30日 

市盈率 9.6倍
市帐率 1.1倍
组合收益率 4.2%

组合（上市）地区分布 7

27%香港
15%南韩

14%
台湾
红筹

11%H股
9%印度

3%新加坡
2%印尼

4%其他
1%8现金

14%

组合行业分布 6, 7

信息技术
14%通讯服务
14%工业

12%非日常生活消费品
8%银行

7%日常消费品
7%其他金融

6%房地产
4%保险

2%公用事业
其他

1%8现金
2%

23%

基金概况
基金管理人： 惠理基金管理香港有限公司
基金发行币种： 人民币（就P类份额而言）
注册登记人： 汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司
基金托管人： 汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司
基金合同生效日期： 2002年9月2日
 – A1美元类别
 2020年5月6日
 – P人民币类别
 2024年9月30日
 – P美元类别
基金类型： 香港互认基金
本基金内地
销售的交易日： 本基金内地销售的交易日是指内地销售机构接受办

理内地投资者申购、赎回、转换等业务的日期，具
体为上海证券交易所和深圳证券交易所（合称「沪深
交易所」）同时开放交易的香港交易日。香港交易日
是指香港营业日，或者基金管理人在经受托人批准
后（受托人不得无理拖延或不同意不时全权酌情决
定或自行决定的其他日期。香港营业日是指香港银
行开门经营正常银行业务之日（不包括星期六或星
期日），或基金管理人与受托人可不时协定之其他
日期，但如台风讯号、暴雨警告或类似事件，导致
当日香港银行开门营业的时间缩短，则当日将视为
非营业日，除非基金管理人另有决定并经受托人同
意。具体参见基金说明书「基金份额的发行」一节关
于「营业日」的定义。

基金费率
P累积人民币对冲类别

最低认购金额 请向代理人查询

申购费 本基金在内地销售的申购费率为2.5%； 
基金调整在内地的申购费率的,最高不超过5%

管理费 每年1.25%（最高为2%）

业绩表现费 9 15%以新高价计算， 
详情请参阅基金说明书「业绩表现费」等部分

赎回费 无

资深投资成员
高级投资董事：何民基，CFA
首席投资总监－多元资产投资：钟慧欣，CFA
投资董事：操礼艳；罗景，CFA；于霄，CFA
基金经理：洪伟明, CFA; 刘斐凡
惠理－公司近期主要奖项

资产类别大奖：亚洲（日本除外）股票 10

~ AsianInvestor资产管理大奖2022

英华奖2021－中国私募基金50强－外资私募奖 11

~ 《中国基金报》2021

金阳光－最具成长潜力外资私募奖 12

~ 《上海证券报》2019及2020

数据来源：惠理，汇丰机构信托服务（亚洲）有限公司， FactSet及彭博资讯。所有数据截至上列月份之最后计值日（特别列明除外），表现以个别货币份额之资产净值计，收益再拨作投资及已扣除所有费
用。指数仅供参考之用。
1. Morningstar版权所有（A1类别）。2. 指数在2016年4月30日前以MSCI所有国家亚太（日本除外）指数（净总回报）计算，因投资范围的更新，其后改以MSCI所有国家亚洲（日本除外）指数（净总回报）计
算。MSCI指数（净总回报）表现包括股息再投资及已减除预扣税。3. 指数在2016年4月30日前以MSCI所有国家亚太（日本除外）高息指数（净总回报）计算，因投资范围的更新，其后改以MSCI所有国家亚
洲（日本除外）高息指数（净总回报）计算。MSCI指数（净总回报）表现包括股息再投资及已减除预扣税。4. 各对冲单位类别将尽量把基金之基本货币对冲为对冲类别的类别货币。然而，若以基金基本货
币量度对冲单位类别表现的波动性，可能较以基金基本货币单位类别为高。澳元对冲、加元对冲、纽元对冲及人民币对冲单位类别并不适合基本货币并非前述货币的投资者。5. 年度化收益率是基于发
布的资产净值自基金成立日计算。6. 分类是根据全球行业分类标准。7. 投资分布表示净额投资分布（长仓投资减去短仓投资）。股权互换之分布乃基于相关正股之价值计算。由于四舍五入的原故，分布 
的总和未必为100%。8. 现金包括应收款和应付款项（现金抵押品及保证金除外）。9. 业绩表现费是按表现年度或赎回单位时之单位资产净值的增幅以「新高价「为基础而计算。倘在任何一年内基金蒙受
亏损，将不会收取业绩表现费，直至该等亏损完全获弥补为止，此为以新高价计算之原则。10. 资产管理大奖按截至2021年12月31日的表现数据作考虑，并计及其他研究，包括各基金的策略、长期业
绩表现、其在亚洲的影响力、以及环境、社会和管治(ESG)等因素。11. 《中国基金报》自2016年创新推出的「英华奖中国私募基金50强评选活动」，旨在从上万家证券投资私募机构中，经过评选方法确
定、活动报名启动、结合业绩，规模等定量数据计算、微信投票、业内互投、专家评价定性等诸多环节，层层筛选，遴选出相对优质的行业标杆，扩大行业正向社会影响力。12. 《上海证券报》举办之第
10届及第11届金阳光奖表彰在中国内地运营的优秀私募基金。
投资涉及风险，基金单位价格可升亦可跌，基金过往业绩并不表示将来的回报。该产品依照香港法律设立，其投资运作、信息披露等规范适用香港法律及香港证监会的相关规定。投资者应参阅有关基
金之招募说明书及产品资料概要，以了解基金详情及风险因素，投资者应特别注意投资新兴市场涉及之风险。

刊发人：天弘基金管理有限公司及惠理基金管理香港有限公司。

惠理高息股票基金  2025年6月

基金经理介绍

何民基Norman HO, CFA
高级投资董事
． 于1995年11月加盟惠理，出任惠理基金高
级投资董事，是惠理投资管理团队的资深成
员；出任惠理集团董事会成员。在集团各范
畴投资过程，包括组合管理担任领导角色

． 于基金管理及金融业界拥有逾三十六年从业
经验，具有丰富针对大中华及亚洲市场的调
研经验

． 自惠理高息股票基金于2002年成立起即掌管
其投资配置

． 惠理高息股票基金在过去十年曾获颁多个最
佳亚太区股票基金表现奖项

罗景LUO Jing, CFA
投资董事
． 于2017年6月加盟惠理，出任基金经理，于

2023年1月晋升至现职
． 曾为汇丰环球投资管理（香港）的联席董事。
此前于博时基金管理出任基金经理，并曾
在中国国际金融（「中金」）研究部出任执行董
事，及为国泰君安国际及第一上海证券分析
员，是一位经验丰富的中国市场投资专家

． 2008年至2012年期间，于《新财富》杂志最
佳分析师排名榜中名列首3位，其中金研究
团队获《Asiamoney》评选为亚洲最佳中国银
行研究团队


