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广州维力医疗器械股份有限公司接待调研记录表

编号：2025006

调研形式

□特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会（电话会议）

□新闻发布会 □路演活动

现场参观 □其他

参与单位名称及

人员姓名

大成基金、德邦基金、东方证券、东吴证券、方正证券、格林

基金、广东奶酪投资基金、广东瑞天投资管理有限公司、广东

谢诺辰阳私募证券投资管理有限公司、广发基金、国联基金、

国联民生证券、国盛证券、国泰海通证券、国信证券、杭州高

元私募基金管理有限公司、杭州汇升投资管理有限公司、杭州

乾璐投资管理有限公司、荷荷晴川私募证券投资基金、恒生前

海基金管理有限公司、恒越基金管理有限公司、华安证券、华

创证券、华福证券、华金证券、华泰证券、华西证券、华夏东

方养老资产管理有限公司、华夏未来资本管理有限公司、环懿

投资、汇安基金、嘉实基金、金科投资、民生证券、鹏华基金、

平安证券、山西证券、上海承周资产管理有限公司、上海合晟

资产管理股份有限公司、上海弘尚投资管理合伙企业（有限合

伙）、上海慎知资产管理合伙企业（有限合伙）、上海途灵资

产、上银基金、申万宏源证券资产管理有限公司、深圳国源信

达资本管理有限公司、深圳前海云溪基金管理有限公司、深圳

市前海海运通资产管理有限公司、深圳市前海恒邦兆丰资产管

理有限公司、深圳市尚诚资产管理有限责任公司、深圳市翼虎

投资管理有限公司、深圳市正德泰投资有限公司、深圳正圆投

资有限公司、天治基金、西安久持投资管理有限公司、西部证

券、湘财基金、鑫巢资本、信达证券、兴业基金、兴业证券、

应科咨询、长江证券、长信基金、招商证券、浙商证券、中广

云投资有限责任公司、中欧基金、中泰证券、中信建投证券、

中信期货、中信证券、中银国际证券、中邮证券、太平洋证券。

时间 2025 年 7 月 31 日上午 10：00-11：00

地点 电话会议

上市公司接待人

员姓名及职务

副总经理、董事会秘书：陈斌

财务总监：祝一敏

证券事务代表：吴利芳



调研内容

一、介绍公司 2025 年半年度主要经营情况

2025 年上半年，国内外地缘政治经济形势异常严峻，公

司紧紧围绕整体发展战略，以市场为导向，加大新产品开发，

积极开拓市场，内外销并举，实现了公司业绩的稳健增长。

2025 年上半年,公司实现营业总收入 7.45 亿元，同比增

长 10.19%，实现归属于母公司股东的净利润 1.21 亿元，同比

增长 14.17%；实现扣非后归属于母公司股东的净利润 1.18 亿

元，同比增长 16.42%。

二、投资者关心的问题及回答如下

1、海外工厂生产的产品毛利率水平和国内相比会有变化

吗？

答：海外工厂一期产能主要供应美国客户，我们预计印尼

工厂的综合生产成本略高于国内，墨西哥工厂的综合生产成本

会更高一些，目前尚无法核算具体数据。出口产品的运费和仓

储费均由客户承担，如从海外工厂出口，客户运费和仓储费都

将有所节约，因此客户愿意接受产品一定幅度的涨价。未来我

们将根据海外工厂的实际生产成本，在保持原有产品毛利率水

平不变的基础上，和客户协商确定海外工厂产品的出厂价格。

预计转海外生产不会对产品毛利率产生较大影响。

2、简要介绍一下公司高毛利产品收入增长较快的原因。

答：公司泌尿外科产品综合毛利率超过 70%，随着几年来

明星产品清石鞘的市场推广，维力泌外产品在国内品牌效应逐

渐显现，伴随进口替代效应，报告期内泌外产品内销收入实现

较快增长；2023 年以来，公司加大了泌外产品的出海力度，

组建专业团队进行海外业务拓展，通过专业研讨会、沙龙会等

进行产品精准推介，取得较为明显的成效，近 2年泌外产品外

销收入持续实现高速增长。同时，随着公司海外大客户定制化



项目的不断落地，海外业务产品结构不断优化，高毛利产品占

比不断提升，带动公司海外业务综合毛利率不断提升。

目前公司在研的产品以高附加值、高毛利产品为主，随着

新产品的不断上市，未来公司高毛利产品的占比有望持续提

升。

3、公司主要产品的产能分布以及未来自动化生产布局是

怎样的？

答：目前公司主要产品的产能全部集中在国内，在 5个城

市有生产基地。广州本部有 2个厂区，主要生产麻醉、泌尿外

科、护理和呼吸产品，海口厂区主要生产导尿产品，张家港厂

区主要生产血透产品，苏州厂区主要生产镇痛泵产品，江西省

吉安厂区主要生产泌尿外科中的男科产品。公司一直在持续进

行产能优化和生产自动化升级，目前公司所有产品的产能利用

率均接近饱和状态。

为应对日益紧张的海外地缘政治风险，公司正在建设海外

印尼工厂和墨西哥工厂，主要针对北美和南美客户业务建设自

动化生产产线。待上述 2个项目建成后，公司产能和自动化生

产水平都将得到大幅提升。

附件清单（如有） 无


