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重要提示

本报告依据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》《证券期货

经营机构私募资产管理计划运作管理规定》及其他有关规定制作。

本报告由集合资产管理计划管理人编制。管理人保证本报告所载资料不存

在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。

集合资产管理计划托管人兴业银行股份有限公司于 2025 年 07 月复核了本

报告中的财务指标、净值表现、投资组合报告和投资收益分配情况等内容。

管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用本计划资产，但不保

证本计划一定盈利。本计划的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投

资者在做出投资决策前应仔细阅读本计划的合同和说明书。

本报告相关财务资料未经审计。

本报告期由 2025 年 04 月 01 日起至 2025 年 06 月 30 日止。

本报告中的内容由管理人负责解释。
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第 1 节 集合资产管理计划概况

计划名称 德邦星瑞周周盈 1号集合资产管理计划

计划类型 固定收益类

计划交易代码 CE1326

计划成立日 2021-04-27

成立规模 17,500,000.00 份

报告期末计划份额总额 155,664,576.66 份

计划存续期 10 年

第 2 节 管理人报告

一、投资经理简介

许赫伦，CFA , 北京科技大学应用数学学士，英国格拉斯哥大学金融模型硕

士。具备债券投资、研究、交易经验，熟悉城投行业、煤炭行业和主流 ABS 的

研究分析，总体投资风格稳健。现主要负责定开类产品和现金管理类产品的投

资管理。

二、业绩表现

截至 2025 年 06 月 30 日，本计划单位净值为 1.1609。报告期内，本计划

季度净值增长率为 0.71%。

三、份额变动

报 告期 初份 额总 额为 168,857,111.67 份 ，报 告期 间申 购份 额 为

128,350,093.05 份、赎回份额为 141,542,628.06 份、红利再投资份额为 0.00

份，报告期末份额总额为 155,664,576.66 份。

四、投资回顾与展望

二季度市场回顾：

二季度我国经济基本面延续弱复苏格局，在以旧换新等提振消费政策刺激

下，消费数据小幅反弹，但制造业 PMI 处于 50%荣枯线下方徘徊，固定资产投

资在地产拖累下增速低迷。外部环境方面，4月中美贸易摩擦升级，6 月以色列
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和伊朗爆发军事冲突，国际贸易环境恶化及地缘紧张局势在一定程度上影响我

国外需，并阶段性推升资本市场避险情绪。货币政策方面，一季度央行以暂停

国债买入操作为标志收紧流动性后，终于在 5 月国新办新闻发布会上宣布实施

今年的首次降准降息。6 月底央行货币政策委员会二季度例会删除"择机降准降

息"的表述，改为"灵活把握政策实施力度和节奏"，短期内继续降准降息的可能

性降低。债市表现方面，随着宽松货币政策落地，短期资金利率一度降至央行

7 天逆回购利率以下，仅在临近季末时资金面因季节性因素收紧。在流动性宽

松和基本面弱修复的格局下，二季度债市收益率震荡下行，1 年、3 年、5 年、

10 年、30 年国债收益率分别较一季度末下行 20bp、21bp、14bp、17bp、16bp

至 1.34%、1.40%、1.51%、1.65%、1.86%。信用债方面，信用风险持续收敛，

在资产荒行情持续演绎背景下，二季度信用债收益率继续下降，3年 AAA、AA+、

AA 和 AA-中债中短期票据到期收益率在二季度分别降至 1.83%、1.90%、2.04%

和 2.85%的低点，考虑到国债免税效应，优质信用债的信用利差进一步压缩空

间有限。

三季度策略展望：

在制造业 PMI 处于收缩区间、中美贸易博弈扰动外需、地产景气低迷的经

济弱复苏格局下，适度宽松仍将是货币政策基调，三季度初资金面重回宽松状

态，短期内债市收益率缺乏大幅反弹基础，但向下突破需货币宽松政策的进一

步配合。

第 3 节 集合资产管理计划净值表现

单位：人民币元

第 4 节 投资组合报告

一、期末资产组合情况

期末资产总净值 180,704,086.59

期末单位份额净值 1.1609

期末累计份额净值 1.1609
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项目名称 项目市值（元） 占资产比例（%）

银行存款 479,828.61 0.23

存出保证金 906.40 0.00

以公允价值计量且

其变动计入当期损

益的债券投资

175,765,330.41 86.27

以公允价值计量且

其变动计入当期损

益的债券投资_资

产支持证券

25,499,889.04 12.52

买入返售金融资产 2,000,230.14 0.98

资产类合计 203,746,184.60 100.00

二、期末市值占集合计划资产净值前五名证券明细

序号 名称 份额 市值（元） 占净值比例（%）

1 21 临淄公资

PPN001

200,000.00 21,397,561.64 11.84

2 22 咸金 06 200,000.00 20,775,616.44 11.50

3 23 渝南 02 150,000.00 15,748,993.15 8.72

4 23 新泰 01 100,000.00 10,746,958.90 5.95

5 22 龙阳天府

PPN001

100,000.00 10,627,589.04 5.88

三、投资组合报告附注

本报告期内，本计划投资的前五名证券的发行主体未被监管部门立案调查，

在本报告编制日前一年内也未到受到公开谴责、处罚。

四、期货投资情况

本报告期内，本计划未投资期货。

五、场外衍生品投资情况

本报告期内，本计划未新增投资非标衍生品。

第 5节 集合资产管理计划运用杠杆情况

本计划本报告期末的杠杆比率（总资产/净资产）为 112.75%。

第 6 节 集合资产管理计划费用

一、管理费（不含业绩报酬部分）

本期（元） 上期（元）
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二、托管费

三、业绩报酬

四、其他可列入资产管理业务费用的项目

按照法律法规及本计划的资产管理合同、投资标的相关业务合同的约定可

以在计划财产中列支的其他费用，包括增值税费、交易费用、账户费用等。

上述费用的费率、计提、支付等安排详见本计划的资产管理合同及相关公

告。

第 7 节 收益分配情况

本报告期内，本计划未进行收益分配。

第 8 节 重大事项情况

一、投资经理变更

无。

二、关联交易情况

无。

三、其他重大事项说明

无。

第 9 节 信息披露的查阅方式

一、备查文件

当期应支付的管理费（报告期间计提金额） 263,249.20 279,316.43

本期（元） 上期（元）

当期应支付的托管费（报告期间计提金额） 5,264.95 5,586.31

本期（元） 上期（元）

当期支付的业绩报酬（报告期间计提金额） 3,910.24 330.94
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1、《德邦星瑞周周盈 1号集合资产管理计划资产管理合同》；

2、管理人业务资格批复文件、营业执照；

3、报告期内本计划项下披露的各项公告；

4、中国证监会要求的其他文件。

二、查询方式

1、登载报告正文的管理人互联网网址 http://www.tebonam.com.cn

2、计划报告置备地点 上海市杨浦区荆州路 198 号 23 楼

投资者对本报告书如有任何疑问，可咨询管理人德邦证券资产管理有限公司服

务热线 021-58588072、登录管理人官网 www.tebonam.com.cn 或“德邦资产管

理”微信公众号获取相关信息。

德邦证券资产管理有限公司

2025 年 07 月 15 日
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