
   

   

   

   

银河金汇改革红利集合资产管理计划 

2025 年第 2 季度报告 

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

   

资产管理计划管理人：银河金汇证券资产管理有限公司 

资产管理计划托管人：中国农业银行股份有限公司北京市分行 

报告期间：2025 年 04 月 01 日- 2025 年 06 月 30 日 



一、基本信息  

资产管理计划名称：  银河金汇改革红利集合资产管理计划  

资产管理计划成立时间：  2023-09-25  

管理人：  银河金汇证券资产管理有限公司  

托管人：  中国农业银行股份有限公司北京市分行  

二、资产管理计划投资表现  

   本期末  

期末资产净值(元)  12,601,144.25  

本期利润(元)  846,953.85  

份额净值(元)  1.0882  

份额累计净值(元)  1.1382  

三、资产管理计划投资组合报告  

(一)委托资产配置情况  

序号  资产类别  市 值 （元）  占总资产的比例（%）  

1  权益投资  10,009,292.47 78.95 

   其中：股票  10,009,292.47 78.95 

2  固定收益投资  - -  

3  基金  222.22 0.00  

4  金融衍生品投资  - -  

5  买入返售金融资产  0.00 0.00  

6  信托投资  0.00 0.00 

7  银行存款  2,638,798.21 20.81  

8  其他资产  30,037.76 0.24  

9  资产合计  12,678,350.66  100.00  

(二)委托资产投资前十名股票（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(股)  市值(元)  
市值占委托资产净值比例

(%)  

01336 新华保险  11,700.00 456,134.59 3.62 

01339 
中国人民保险

集团  
70,000.00 381,103.91 3.02 

600919 江苏银行  31,700.00 378,498.00 3.00 

600036 招商银行  7,900.00 363,005.00 2.88 

601318 中国平安  6,300.00 349,524.00 2.77 

601328 交通银行  41,000.00 328,000.00 2.60 

02628 中国人寿  19,000.00 326,441.62 2.59 

601958 金钼股份  29,700.00 324,918.00 2.58 

02611 国泰君安  28,000.00 321,735.96 2.55 

601658 邮储银行 58,600.00 320,542.00 2.54 



(三)委托资产投资前五名债券（按市值）明细  

无。 

(四)委托资产投资前五名基金（按市值）明细  

代码  名称  持仓数量(份)  市值(元)  

市值占委托

资产净值比

例(%)  

004137 博时合惠货币 B  222.22 222.22 0.00 

(五)委托资产投资前五名买入返售金融资产（按市值）明细  

无。 

(六)委托资产投资前五名买入信托资产（按市值）明细  

无。 

(七)委托资产投资前五名金融衍生品投资（按市值）明细  

无。 

(八)资产管理计划运用杠杆情况  

本产品的杠杆为 100.61%。 

(九)资产管理计划参与国债期货、股指期货交易的有关情况  

无。 

四、管理人报告  

(一)投资主办人简介情况  

 郑锦斐，权益投资部负责人、投资主办人，证券/期货从业年限 20 余年。

2002 年加入中国银河证券股份有限公司，历任电力行业研究员、投资主办人。

取得证券、基金从业资格，最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、行政

处罚。  

  魏泓睿，清华大学数学硕士。超过 10 年证券从业经验。2012 年加入方正证

券股份有限公司，历任研究员，投资经理。2017 年 8 月加入银河金汇证券资产

管理有限公司，任投资经理，主要从事权益、量化及衍生品相关产品的投资管理

工作。已获得基金从业资格，且最近三年未被监管机构采取重大行政监管措施、

行政处罚。  

(二)投资策略回顾与展望  

2025 年二季度，4-6 月制造业 PMI 分别为 49.0%、49.5%、49.7%，连续 3个



月位于荣枯线下。消费领域，1-5 月我国社会消费品零售总额同比增长 5.0%，呈

现上升趋势；1-5 月居民消费价格低位运行，比上年同期下降 0.1%。投资领域，

1-5 月固定资产投资同比增 3.7%，其中基础设施投资增长 5.6%，制造业投资增

长 8.5%，房地产开发投资下降 10.7%，对经济拖累较大。外贸出口领域，1-5 月

出口同比增长 7.2%。总体而言，经济运行平稳，消费继续改善，出口表现仍较

好。 

市场方面，A股二季度初受美国“对等关税”政策的冲击大幅下挫，随后在

政策维稳和关税前景改善的推动下，市场迅速反弹、先抑后扬，整体呈现出震荡

上行的态势。二季度上证指数上涨 3.26%，深证成指下跌 0.37%，创业板指上涨

2.34%。行业方面，成长风格领先，军工、银行、通信、传媒等四个申万一级行

业涨幅为 15.0%、10.8%、10.7%、8.3%；大消费板块承压，跌幅前五的是食品饮

料、家用电器、钢铁、建筑材料、汽车等五个申万一级行业，跌幅分别为-6.2%、

-5.3%、-4.4%、-3.1%、-2.2%。 

基于二季度市场在经历 4月 7日对等关税冲击之后逐渐企稳回升，产品保持

了偏高的权益仓位配置。行业方面，产品聚焦高股息板块，主要持有包括银行、

非银、资源等高股息个股，重点聚焦盈利能力较好、具备竞争优势的公司。 

展望三季度，在特朗普全面关税的影响下，国际秩序或将重构，美元资产吸

引力减弱，为权益新兴市场提供了有利环境。目前经济弱复苏在一定程度上制约

了 A股整体盈利弹性，但资本市场政策支持以及流动性环境整体性改善为 A股提

供了支撑，有望推动 A股呈现震荡中枢持续上移的格局。若后续国内增量政策落

地、新兴产业发展则有望成为市场向上的关键催化。重点关注盈利稳定的高股息

或分红有提升空间的公司。 

(三)公平交易专项说明  

报告期内，本资产管理人严格执行公平交易制度，确保不同投资组合在研究、

交易、分配等各环节得到公平对待。  

(四)管理人履职报告  

在报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货

经营机构私募资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运

作管理规定》等其他相关法律法规以及本计划说明书和合同的规定，以诚实信用、



勤勉尽责的原则管理和运用资产管理计划。  

报告期内，本计划管理人坚持规范运作、防范风险，保护投资者利益，严格

执行银河金汇证券资产管理有限公司内部控制和风险管理制度，加强业务合规性

的定期监控与检查，落实各项法律法规和管理制度，严格履行本计划合同规定。  

在报告期内，投资主办人按照合同规定的投资范围进行投资，投资范围和投

资比例符合产品说明书规定，无越权交易行为发生。  

(五)报告期内资管计划投资收益分配情况  

无。 

五、托管人履职报告  

在托管《银河金汇改革红利集合资产管理计划》（以下简称“委托资产”）的

过程中，托管人中国农业银行股份有限公司严格遵守《证券期货经营机构私募资

产管理业务管理办法》等相关法律法规的规定以及《银河金汇改革红利集合资产

管理计划合同》、《银河金汇改革红利集合资产管理计划托管协议》的约定，对委

托资产的管理人银河金汇证券资产管理有限公司的投资运作，进行了认真、独立

的会计核算和必要的投资监督，认真履行了托管人的义务，没有从事任何损害委

托人利益的行为。 

  在报告期内，本托管人未发现银河金汇证券资产管理有限公司在委托资产的

投资运作、委托资产净值的计算、费用开支等问题上，存在损害委托人利益的行

为；未发现银河金汇证券资产管理有限公司在产品运作中，存在违反有关法律法

规和合同约定的行为。 

  本托管人认为，管理人的委托资产报告中的财务指标、净值表现、财务会计

报告、投资组合报告等信息真实、准确、完整，未发现有损害委托人利益的行为。 

六、管理费、托管费、业绩报酬的计提基准、计提方式和支付方式  

(一)管理费  

计提基准  本集合计划的年固定管理费率为【1.2】%  

计提方式  资产管理费每日计提  

支付方式  按季支付  

(二)托管费  

计提基准  本集合计划的年托管费率 0.02%。 



计提方式  资产托管费每日计提 

支付方式  按季支付 

(三)业绩报酬  

计提基准  

当投资者退出或者集合计划分红、终止时，客户持有期间年化收益率 R小于

等于 6%时，管理人不计提业绩报酬。 

  当投资者退出或者集合计划分红、终止时，客户持有期间年收益率 R大

于 6%时，管理人计提业绩报酬，计提比例为超过 6%的收益部分的 20%。 

计提方式  

业绩报酬计提标准为： 

  当 R>6%时，对超过 6%的收益部分计提 20%的业绩报酬，即 E=（R- 6%）

×20%×C’×K×（D÷365）。 

支付方式  

在符合业绩报酬计提条件时，业绩报酬应当从分红资金、退出资金或清算资

金中提取，从分红资金中提取业绩报酬的频率不得超过每 6个月一次。 

  管理人业绩报酬为计提日各笔业绩报酬之和，计提频率不得超过每 6个

月一次。因投资者退出资产管理计划，管理人按照资产管理合同的约定提取

业绩报酬的，不受前述提取频率的限制。 

七、涉及投资者权益的重大事项及其他需要说明的情况  

(一)投资经理变更  

无。 

(二)重大关联交易情况  

无。 

(三)报告期内其他事项说明  

无。 

八、声明  

郑重承诺报告所提供的内容、数据、报表、附件真实、准确、完整。  

   

   

   

银河金汇证券资产管理有限公司 

2025 年 07 月 31 日  


