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中信证券积极策略 5号集合资产管理计划

2025 年第 2 季度报告

§1 管理人履职报告

报告期内，本计划管理人严格遵守《中华人民共和国证券法》、《证券期货经营机构私募

资产管理业务管理办法》、《证券期货经营机构私募资产管理计划运作管理规定》、其他相关

法律法规以及本计划说明书和合同的规定，本着诚实信用、谨慎勤勉的原则管理和运用本计

划资产。

报告期内，本计划合法合规运作，投资管理符合相关法律法规、本计划说明书和合同的

规定，不存在违法违规、未履行合同承诺或损害本计划委托人利益的情形。

本报告期自 2025 年 04 月 01 日起至 06 月 30 日止。

§2 托管人履职报告

本报告期内，本托管人在对中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划的托管过程中，严

格遵守《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及其他法律法规和资产管理合同的

有关规定，不存在任何损害资产委托人利益的行为，完全尽职尽责地履行了托管人应尽的义

务。

本报告期内，托管人根据《证券期货经营机构私募资产管理业务管理办法》及其他有关

法律法规、资产管理合同的规定，对本资产管理计划管理人的投资运作进行了必要的监督，

对资产净值的计算以及费用开支等方面进行了认真地复核，未发现本计划管理人存在损害资

产委托人利益的行为。

本报告期内，本托管人依法对中信证券资产管理有限公司编制和披露的中信证券积极策

略 5 号集合资产管理计划 2025 年 2 季报中财务指标、净值表现、利润分配情况、投资组合

报告等内容进行了核查，以上内容真实、准确和完整。

§3 资产管理计划概况

名称： 中信证券积极策略5号集合资产管理计划

产品类型： 混合类

成立日： 2015 年 2 月 3 日

报告期末份额总额： 8,941,554.70
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业绩比较基准： 无

管理人： 中信证券资产管理有限公司

托管人： 中信银行股份有限公司北京分行

注册登记机构： 中信证券资产管理有限公司

§4 资产管理计划投资表现

4.1 主要财务指标

金额单位：人民币元

本期已实现收益 -76,409.49

本期利润 298,490.58

期末资产净值 9,741,388.51

期末资产份额 8,941,554.70

期末每份额净值 1.0895

期末每份额累计净值 1.8749

注：1、所述业绩指标不包括持有人认购或交易本计划的各项费用，计入费用后实际收益水

平要低于所列数字。

2、本期已实现收益指本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣除

相关费用和信用减值损失后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益

减本期暂估税金及附加。

3、特殊风险揭示：管理人管理的资产管理计划（以下简称“母层产品”），如投资于资产管理

产品（以下简称“底层产品”）的，底层产品可能收取业绩报酬/浮动投资顾问费/浮动管理费

等（如有），并导致母层产品份额净值及累计份额净值在底层产品收取相关费用时出现下跌，

且下跌幅度可能较大，因此母层产品的投资者实际得到的资金可能低于、甚至大幅低于其根

据母层产品过往的份额净值估算所得的预期值。投资者确认充分知悉母层产品披露的份额净

值可能尚未扣除底层产品的业绩报酬/浮动投资顾问费/浮动管理费等（如有）的相关风险。

§5 管理人报告

5.1 业绩表现

截至 2025 年 06 月 30 日，本计划单位净值 1.0895 元，累计单位净值 1.8749 元，本期本

计划复权单位净值增长率为 3.16%。
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5.2 投资经理简介

林峰先生，复旦大学硕士研究生。曾任职于中国人保资产管理有限公司、中国人寿资产

管理有限公司、华夏基金从事投资工作。2019 年加入中信证券，历任权益投资部投资经理、

资产管理部投资经理。

5.3 投资经理工作报告

5.3.1 市场回顾和投资操作

1）宏观经济

第二季度受全球对等关税的影响，出口订单经历了抢出口、观望、后又恢复的过程，预

计这轮抢出口将持续 3 个月。国内提振内需的政策措施亦在陆续落实之中，反内卷获得共识。

 

2）权益市场

第二季度总体呈现震荡上行。风格从“哑铃型”向“均衡”过渡，红利板块表现较强，微盘

股也表现较好，而科技成长板块亦表现良好。目前股票投资结构比仓位更重要，操作方面：

本季度仓位有所提升。但是没有做风格切换，主要布局仍然在算力平权相关的 TMT、与机

器人相关的汽车及零部件行业。

5.3.2 市场展望和投资策略

1）宏观经济

展望第三季度，关税谈判仍将继续，但是经受了此次中美经贸关系“脱钩”冲击，国内提

振内需、经济转型的决心将更坚定。预计 Q3 将有新型政策性金融工具推出，也会对房地产

发展新模式做出部署。如果宏观经济不确定性增强，中国的政策必然会进一步加码。

2）权益市场

中美贸易战增加股票市场不确定性，波动难免。但是，反而更加坚定了中国转型的决心。

相信在政策呵护下，股票市场可以企稳，并重拾升势。7 月初程序化交易新规实施，认为可

能出现风格变化，将更偏重核心资产，整体均衡配置。配置重点、风格及主线：（1）风格：

分红为基、创新为矛；（2）主线：科技创新、自主可控、两重两新、困境反转、分红回购、

出口出海、并购重组。

5.4 风险控制报告

管理人针对本计划的运作特点，通过每日的风险监控工作以及风险预警机制，及时发现

运作过程中可能出现的风险状况，并提醒投资经理采取相应的风险规避措施，确保集合计划

合法合规、正常运行。同时，本计划通过完善的风险指标体系和定期进行的风险状况分析，
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及时评估集合计划运作过程中面临的各种风险，为投资决策提供风险分析支持，确保集合计

划运作风险水平与其投资目标相一致，以实现本计划追求中长期内资本增值的投资目标。

管理人制定了《中信证券资产管理有限公司公平交易制度》。通过科学、制衡的投资决

策体系，加强交易分配环节的内部控制，并通过工作制度、流程和技术手段保证公平交易原

则的实现。同时，通过监察稽核、事后分析和信息披露来保证公平交易过程和结果的监督。

管理人一贯公平对待旗下管理的所有资产管理计划，制定并严格遵守相应的制度和流程，

通过系统和人工等方式在各环节严格控制交易公平执行，严格执行了《中信证券资产管理有

限公司公平交易制度》《中信证券资产管理有限公司异常交易监控与报告管理制度》的规定。

报告期内本计划运作合法合规，未发现存在异常交易行为，未出现违反相关规定的状况，

也未发生损害投资者利益的行为。

§6 投资组合报告

6.1 资产组合情况

金额单位：人民币元

序号 项目 金额
占总资产的比例

（%）

1 权益投资 6,253,152.64 63.41

其中：股票 6,253,152.64 63.41

2 基金投资 0.03 0.00

3 固定收益投资 2,062,067.61 20.91

其中：债券 2,062,067.61 20.91

资产支持证券 - -

其他 - -

4 其他资管产品投资 - -

5 贵金属投资 - -

6 金融衍生品投资 - -

7 买入返售金融资产 270,002.70 2.74

8 银行存款和结算备付金合计 674,209.08 6.84

9 其他资产 601,976.50 6.10

10 合计 9,861,408.56 100.00
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6.2 运用杠杆情况

金额单位：人民币元

序号 项目 金额
占资产净值的比

例（%）

1 报告期末债券回购融资余额 - -

其中：买断式回购融资 - -

6.3 报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细

金额单位：人民币元

序号 股票代码 股票名称 数量（股） 公允价值

占资产净

值的比例

（%）

1 06990.HK
科伦博泰生

物-B
2,700.00 806,757.41 8.28

2 00688.HK
中国海外发

展
50,000.00 621,889.20 6.38

3 001696.SZ 宗申动力 24,000.00 538,800.00 5.53

4 300432.SZ 富临精工 38,360.00 501,365.20 5.15

5 03888.HK 金山软件 12,800.00 478,078.46 4.91

6 000680.SZ 山推股份 45,700.00 409,929.00 4.21

7 300476.SZ 胜宏科技 2,900.00 389,702.00 4.00

8 000887.SZ 中鼎股份 16,800.00 295,512.00 3.03

9 600048.SH 保利发展 32,700.00 264,870.00 2.72

10 03808.HK 中国重汽 11,000.00 230,035.08 2.36

6.4 报告期末按债券品种分类的债券投资组合

金额单位：人民币元

序号 债券品种 公允价值 占资产净值比例（%）

1 国家债券 - -



6

2 央行票据 - -

3 金融债券 - -

其中：政策性金融债 - -

4 企业债券 - -

5 企业短期融资券 - -

6 中期票据 - -

7 可转债（可交换债） 2,062,067.61 21.17

8 同业存单 - -

9 公司债 - -

10 地方债 - -

11 定向工具 - -

12 其他 - -

13 合计 2,062,067.61 21.17

6.5 报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名债券投资明细

金额单位：人民币元

序号 债券代码 债券名称 数量（张） 公允价值

占资产净

值的比例

（%）

1 113650.SH 博 22 转债 2,000.00 230,294.00 2.36

2 118024.SH 冠宇转债 2,000.00 229,599.86 2.36

3 113052.SH 兴业转债 1,500.00 186,743.08 1.92

4 118032.SH 建龙转债 1,400.00 157,738.10 1.62

5 113670.SH 金 23 转债 1,320.00 150,293.19 1.54

6 118018.SH 瑞科转债 1,280.00 141,216.12 1.45

7 123124.SZ 晶瑞转 2 1,200.00 140,279.95 1.44

8 123154.SZ 火星转债 1,100.00 125,522.22 1.29

9 113655.SH 欧 22 转债 1,000.00 116,373.11 1.19

10 118042.SH 奥维转债 1,000.00 112,639.16 1.16
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6.6 报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资明细

本计划报告期末未持有资产支持证券。

6.7 报告期末按公允价值占资产净值比例大小排序的前十名基金投资明细

金额单位：人民币元

序号 基金代码 基金名称 数量（份） 公允价值

占资产

净值的

比例

（%）

1 519888.SH
汇添富收益快线货币

A
3.00 0.03 0.00

6.8 报告期末持仓的股指期货投资明细和报告期内投资收益

金额单位：人民币元

代码 名称 投资目的
持仓量（买/

卖）
市值 公允价值变动

IM2509.CFE IM2509 投机 3.00 3,693,360.00 293,868.75

IM2512.CFE IM2512 投机 1.00 1,195,960.00 53,120.00

公允价值变动总额合计 346,988.75

减：可抵消股指期货暂收款 346,988.75

期末股指期货投资净额 0.00

股指期货投资本期收益 -256,348.75

股指期货投资本期公允价值变动损益 397,448.75

注：买入持仓量以正数表示，卖出持仓量以负数表示。

6.9 报告期末持仓的国债期货投资明细和报告期内投资收益

本计划报告期内未持有国债期货。

6.10 投资组合报告附注

本计划投资的前十名证券的发行主体中，安徽中鼎密封件股份有限公司出现在报告编制

日前一年内受到监管部门公开谴责、处罚的情况。该类情形对该发行主体的经营和财务没有

重大影响，该证券的投资决策程序符合相关法律法规以及产品合同的要求。

6.11 业绩报酬及费用的计提和支付



8

6.11.1 报告期内费用金额

金额单位：人民币元

报告期间计提金额 报告期间支付金额

管理费 33,623.79 0.00

托管费 3,362.39 0.00

业绩报酬 - -

6.11.2 报告期末费用计提基准、计提方式和支付方式

项目 费用类型 计提依据
费率/费用

（%/元）
计提频率 支付频率 其他说明

管理费
固定管理费

率

前一日资

产净值
1.5 按日计提 半年支付 无

托管费
固定托管费

率

前一日资

产净值
0.15 按日计提 半年支付 无

业 绩 报

酬

在符合提取业绩报酬条件的情况下，本集合计划在分红确认日、投资者退出确

认日和计划终止日，将根据投资者的期间年化收益率（R），对期间年化收益

率超过 8%以上的部分按照 20%的比例收取管理人业绩报酬，但若分红确认日

距本集合计划的成立日或上一个计提业绩报酬的分红确认日的间隔期间不足 6

个月的，管理人在本次分红确认日不得提取业绩报酬。

6.12 投资资产管理产品所产生的费用

金额单位：人民币元

项目 报告期间费用

投资资管产品产生的费用 -

注：本项目列示费用包括基金、理财产品、信托、债权计划、资产管理计划等资产管理

产品的认购费、申购费、赎回费以及赎回产生的业绩报酬等费用，相关费用严格依据签订的

所投资资产管理产品合同进行收取。所投资资产管理产品的管理费、托管费、销售服务费等

费用已在本计划所投资资管产品的净值中体现，不在本项目列示。

6.13 关联方关系和关联方交易

6.13.1 关联方关系
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关联方名称 与本计划的关系

中信证券资产管理有限公司 管理人

中信证券股份有限公司 原管理人、管理人股东、销售机构

中信银行股份有限公司 托管人、管理人其他关联方

中信证券（山东）有限责任公司 管理人其他关联方、销售机构

中信证券华南股份有限公司 管理人其他关联方、销售机构

6.13.2 本报告期内关联交易

本报告期内未发生关联交易（包括投资管理人及管理人关联方所设立的资产管理产品的

情况）。

§7 资产管理计划份额变动

7.1 资产管理计划份额变动情况

单位：份

期初份额总额 8,941,554.70

本期参与总份额 -

减：本期退出总份额 -

期末份额总额 8,941,554.70

注：本期参与总份额含申购、转换入、非交易过户、红利再投资等份额；

    本期退出总份额含赎回、转换出、非交易过户等份额。

7.2 关联方持有本资产管理计划份额变动情况

本报告期内,关联方未持有本计划份额。

§8 资产管理计划投资收益分配情况

本计划在本报告期内没有投资收益分配。

§9 重要事项提示

9.1 本报告期内管理人相关事项

1、 本计划管理人没有发生与本计划相关的诉讼事项。

2、 本计划管理人办公地址未发生变更。

3、 本计划管理人的高级管理人员没有受到任何处罚。

4、 本计划本报告期内未发生管理人、托管人变更的情形。
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9.2 本报告期内投资经理变更情况

本报告期内，投资经理未发生变更。

9.3 本报告期内重大事项公告

序号 公告事项 披露日期

1 中信证券资产管理有限公司关于高级管理人员变更公告 2025-04-24

2 中信证券资产管理有限公司私募资产管理计划关联方名单的更新 2025-05-16

§10 备查文件目录

10.1 备查文件目录

1、中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划说明书；

2、中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划资产管理合同；

3、中信证券积极策略 5 号集合资产管理计划托管协议；

4、管理人业务资格批件、营业执照；

5、托管人业务资格批件、营业执照；

6、报告期内披露的各项公告。

10.2 存放地点

北京市朝阳区亮马桥路 48 号中信证券大厦 16 层。

10.3 查阅方式

投资者可到管理人的办公场所或管理人网站免费查阅备查文件。在支付工本费后，投资

者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。

投资者对本报告如有疑问，可咨询本管理人。

咨询电话：95548 转 5

公司网址：http://www.citicsam.com

中信证券资产管理有限公司

2025 年 07 月 31 日


