
浙江天正电气股份有限公司投资者关系活动记录表

证券代码：605066 证券简称：天正电气 编号：20250813

投资者关

系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观 ☑其他

参与单位

及人员

开源证券 周磊 西部利得基金 张向伟

广发基金 柴嘉辉 长信基金 陈佳彬

民生证券 许浚哲 中泰证券 徐梦超

时间
2025 年 8 月 12 日 10:30-11:30

2025 年 8 月 13 日 16:00-17:00

地点 腾讯会议/上海市浦东新区海阳西路666弄18号前滩信德中心27F

公司接待

人员

副总经理/财务总监/董事会秘书 黄渊

证券事务代表 郑温雅

投资者关

系活动

主要内容

1.公司下游客户结构如何？

答：公司下游行业主要客户为电网、建筑、新能源、工业与 OEM、

通讯等行业客户，其中电网 30%、建筑 20%、新能源 15%、工业与

OEM10%、通讯 5%，通用市场 20%（通过经销渠道覆盖多行业）。

2.公司直销业务占比达 80%，下游的合作模式是怎样的？

答：下游的合作模式有招投标和项目制，招投标主要是国网、南

网和一些大型企业，其他为项目制。

3.定制、招投标业务毛利率怎样？

答：招投标产品整体毛利率较高，但受电网区域联合招标影响，

毛利率有所下降。定制产品则比较分化，一种属于因前期研发投

入大，初期毛利率较低，后期通过优化方案逐步提升；另外一种

具有较高技术水平的解决方案，毛利率会比较高。整体来说，与

所在行业相关性更大。

4.公司通讯行业的业务布局如何？

答：公司为电源设备商提供配套供应，电源厂家将我们的产品（交、

直流断路器和熔断器等）作为其电源设备的配套产品参与运营商、

互联网公司的数据中心、基站项目的招投标。目前，公司合作的

电源设备商包括中恒电气、香江科技、中兴通讯、台达（中达电

通）、科华数据、维谛技术等。我们在运营商的单次中标份额较

高，在智算、通算核心数据中心电源（HVDC)领域取得“2024 年中

国联通 240V 直流供电系统集中采购项目”100%份额中标，中国电



信 240V 直流电源设备（2024-2026 年）集中采购项目”配套 80%

份额中标，中国移动超过 7个省份配套中标。

5.公司海外业务的远期规划？

答：公司海外出口业务增长比较明显，同时海外业务的盈利能力

也会更强一些。海外业务目前主要市场为中东、原独联体国家（俄

罗斯、白俄罗斯等）。公司已在中东设立办事处，今年参加了越

南电力展、巴西电力展，计划加大拓展东南亚、拉美市场。

6.公司的应收账款总额约 8亿多元，应收账款的风险是否可控？

答：以前年度的大额减值主要来自地产行业（其中恒大已全额计

提完毕，其他也基本计提到位）。剔除地产影响，公司在经销商

和行业客户的应收账款有完整的风控体系，账龄接近 99%是 1 年以

内的，而且当前实际坏账核销少，地产行业客户也转向央企为主，

应收账款风险可控。

7.今年下游订单情况如何？

答：电网中标持续增长，虽价格受联合招标影响，但量增显著。

新能源增长主要来自储能业务。工业领域中石油石化、充电桩增

长良好，成为新突破口。建筑行业剔除恒大“保交楼”业务后仍

保持增长，客户转向中海、保利、华润等央国企。

8.电网业务主要有哪些产品？

答：公司参与国网、南网投标的产品种类较多，主要有智能电能

表、柱上断路器、低压空气开关、互感器、智能配电等产品。

附件清单

（如有）

无

日期 2025-08-13


