
证券代码：001301 证券简称：尚太科技

石家庄尚太科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-005

投资者关

系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他（电话会议）

活动参与

人员
投资者网上提问

上市公司

接待人员

董事长、总经理 欧阳永跃

董事、副总经理、董事会秘书 李龙侠

财务总监 王惠广

独立董事 高建萍

时间 2025年 8月 25日 15:30-16:30

地点

公 司 通 过 登 录 深 圳 证 券 交 易 所 “ 互 动 易 ” 平 台

（http://irm.cninfo.com.cn）的“云访谈”栏目采用网络远程的方式

召开业绩说明会

形式 图文形式，尚太科技 2025年半年度业绩说明会

交流内容

及具体问

答记录

一、公司 2025 年上半年经营情况介绍

2025 年上半年，公司北苏二期项目高质量建设完成，实现投产

即达产，达产即满产，新增产能快速转化为销售订单并实现收入。

公司持续强化差异化产品的核心竞争优势，新一代负极材料产品目

标市场增长空间打开，主要经营性指标均较上年同期比较有较大幅

度提升：

1、总资产：2024年末，92.65亿元；2025年 6月末，104.08亿

元；较上年末增长 12.34%

2、净资产：2024 年末，62.65亿元；2025 年 6月末，65.28亿

元；较上年末增长 4.19%

3、负极材料销售量：2024 年上半年，8.38 万吨；2025 年上半

年，14.12万吨；同比增长 68.49%

4、营业收入：2024年上半年，20.93亿元；2025年上半年，33.88



亿元；同比增长 61.83%

5、归属于上市公司的净利润：2024年上半年，3.57亿元；2025

年上半年，4.79亿元；同比增长 34.37%

二、问答环节

1、请问公司在固态电池上有什么布局?是否有在建的生产线？

答：公司在硅基负极材料领域已投入长期研发，近期在各方面

均取得阶段性进展，关键技术节点已形成扎实积累，通过反复测试

与工艺迭代优化，已获得客户的积极反馈。目前公司已成立硅基负

极材料专项业务主体，计划于第三季度完成量产基地建设及更大规

模生产设备引入，稳步推进市场与客户拓展。公司始终密切关注固

态电池及其他前沿技术方向，在现有研发领域持续进行综合研判，

不断加大产品与工艺开发投入。凭借行业内较强的科研实力、规模

化生产能力及客户资源优势，公司有信心在现有差异化产品优势的

基础上，持续巩固技术与工艺领先地位，为下一时代提供优质的负

极材料产品。

2、请问海外的马来西亚项目进展如何？新增产能目前的建设情

况、投产节奏？

答：公司正在持续推进的新产能布局具体包括两大项目：一是

在马来西亚规划建设的年产 5万吨锂电池负极材料项目（下称“马

来西亚项目”），二是在山西省晋中市昔阳县打造的年产 20万吨锂

离子电池负极材料一体化项目（即“山西四期项目”）。这两个项

目计划分别于 2025年第三季度、第四季度启动建设。公司将以加速

推进、高质量落地为目标推进项目建设，在现有基础上进一步提升

生产效率，深化信息化、智能化与自动化融合水平。结合当前产能

趋紧的市场态势，公司正全力推动上述新产能项目建设，进一步加

快施工进度。预计上述生产基地将于 2026年第二季度末至第三季度

初陆续进入投产阶段，到 2026 年内将形成超过 50 万吨的人造石墨

负极材料一体化产能规模。

3、请说明公司 2025 年度上半年经营现金流为负值的原因？



答：公司经营活动现金流为负主要受上下游结算方式、业务规

模扩大，存货、应收款项增加等因素的综合影响。公司下游客户主

要以银行承兑票据方式付款，有一定的付款信用期，上游原料、电

力等供应商通常要求预付货款，且部分需要以现金方式支付，同时，

经营性应收票据背书转让支付货款未体现在经营活动现金流量中，

导致经营性应收项目增加金额较多且现金流入较少，经营活动产生

的现金流量金额同比呈现下降趋势。2025年上半年，北苏二期项目

逐渐投产，公司业务规模扩大，存货、经营性应收款项等项目整体

呈增长趋势，导致经营活动现金流减少。

4、如何应对今年原材料价格的波动?

答：2025年上半年，焦类原料的价格存在一定的波动，对负极

材料生产形成了一部分压力。面对未来的价格波动风险，公司一方

面对接下游客户进行价格传导，另一方面积极进行生产工艺精细化

管理，持续提高生产经营效率，提高投入产出比，减少原材料消耗。

负极材料焦类原料在历史上有多次大起大落，价格剧烈波动的时期，

公司有充足的信心应对此次挑战，利用传导和自我革新，稳定自身

成本水平和盈利水平，最大程度减小此次原材料价格对公司生产的

冲击。公司尝试建立原材料价格与产成品价格的联动机制，如果原

材料价格脱离其市场情况继续向上，基于全行业的价格压力，公司

有信心进行合理适度的价格传导，从中长期保证合理的盈利水平。

5、公司半年度存货余额快速上升，是原材料价格的因素吗？是

否存在高价库存消化压力？

答：公司上半年存货余额出现较为显著的上升，核心原因在于

北苏二期生产基地逐步投产，生产规模随之扩大，带动半成品与在

产品的规模同步增加。结合原材料价格经历一轮大幅波动后，再叠

加生产规模快速扩张的影响，公司当前库存整体处于紧平衡状态，

未出现明显的库存盈余。同时，较高的存货周转效率也对公司库存

规模的进一步提升形成约束，现有库存体量与公司实际销售需求、

生产体量等要素相匹配，不存在高价库存无法消化的风险。



关于本次
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无
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