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投资者关系活动记录表

编号：2025-006

投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

现场参观 ☑其他（电话会议）

参与单位名称 具体名单详见附件

时间 2025年8月27日

地点 进门财经（https://www.comein.cn/home/index）

上市公司接待

人员姓名
董事、副总经理、财务总监：王姣姣女士

副总经理、董事会秘书：彭民先生

应用技术部&市场部副总经理：南亚雄先生

投资者关系活

动主要内容介

绍

一、简要介绍2025年半年度公司经营情况

2025年上半年，公司实现营业收入83.40亿元，较上年同期

增长9.93%；实现归属于上市公司股东的净利润6980.73万元，

较上年同期下降70.03%；归属于上市公司股东的扣除非经常性

损益的净利润8848.88万元，较上年同期下降74.70%；实现扣除

股份支付影响后净利润15,481.5万元。截至2025年6月30日，公

司总资产规模达到92.48亿元，同比增长18.08%；净资产为18.12

亿元，同比增长8.23%。

2025年上半年，公司光伏导电浆料实现销售879.86吨，较

上年同比下降22.28%；其中应用于N型TOPCon电池全套导电

浆料产品实现销售834.74吨，占公司光伏导电浆料产品总销售

量比例为94.87%，处于行业领先地位。随着光伏行业N型

TOPCon电池持续迭代升级、不断增强竞争力，以及N型TBC



电池等电池新技术与少银金属化新技术的产业化发展，公司将

持续加大产品技术研发与市场开拓力度，进一步巩固公司在光

伏电池导电浆料行业的领先地位。

二、问答环节

1、目前客户对于高铜浆料的导入进展？

答：公司与下游战略客户的合作进展顺利，与客户在电池

组件各层面完成了全套可靠性验证。目前公司已经实现

TOPCon电池高铜浆料解决方案的量产出货。同时，公司与客

户制定更为清晰和明确的大规模量产时间表，稳步推进高铜浆

料在下半年的进一步大规模量产。随着战略客户的量产使用，

以及其他电池组件一体化龙头企业会进行相应的产能跟进，预

计明年会形成更大规模的出货量。

2、公司规划建设硝酸银及金属粉体项目的进展？

答：硝酸银产品的纯度对于金属粉体的性能有重要影响，

公司投资建设硝酸银项目可以极大程度地保障供应链安全性

与稳定性，并有利于降低原材料成本，提高公司产品竞争力。

公司硝酸银项目预计在今年四季度正式投入试生产，金属粉体

项目将根据下游客户的需求以及高铜浆料技术的放量趋势来

进行规划建设。

3、公司目前的产品加工费水平？

答：目前，公司的TOPCon银浆加工费相对稳定，HJT和

TBC电池的浆料加工费要高于TOPCon银浆。未来随着

TBC/HJT等新电池技术产能的进一步增长，和高铜浆料及其他

低银金属化技术创新与产业化发展，对于改善未来公司的盈利

能力具有重要积极作用。

4、公司的高铜浆料对于客户的成本降低作用？

答：公司目前的高铜浆料方案主要应用于TOPCon电池的

背面，相对于量产标准工艺，有效银耗下降超过50%。

5、公司在新能源汽车电子浆料的进展？



答：公司应用于新能源汽车的相关电子浆料产品主要包

括：烧结银产品已经用于高功率汽车车灯、汽车功率半导体模

组；AMB陶瓷覆铜板钎焊浆料已经用于汽车功率半导体核心模

块；专用低温银浆用于天幕/侧窗等调光玻璃电极，是全球汽车

玻璃龙头客户的独家供应商，已经用于多款中高端车型量产；

专用封装银胶用于高端汽车星空顶mini-LED封装，及车规级IC

芯片封装应用；另外多款电子元器件浆料也已实现车规级应

用。 通过持续的技术研发与投入，以及加大市场拓展力度，

公司半导体电子业务有望实现进一步的快速增长，为公司业绩

带来积极贡献。

6、公司2025年半年报中的非经常性损益的具体情况？

答：公司非经常性损益主要是银点上涨导致的白银租赁和

白银期货产生的投资收益和公允价值变动损益。2025年上半

年，由于银点上涨，白银租赁和白银期货合计产生账面浮亏，

但与现货抵消后的金额对公司本期实际损益影响较小。另外，

公司持有的专项投资基金、资产管理计划期末公允价值变动产

生了一部分浮亏。

7、公司存储芯片业务的进展和展望？

答：公司存储芯片业务主要由子公司因梦控股开展，目前

主要产品为嵌入式存储芯片类的Dram芯片，主要用于机顶盒、

手机、平板等领域。2025年上半年，公司存储芯片销售收入达

到1.89亿元。受益于行业的快速发展、需求的增长，预计下半

年存储芯片收入规模将持续增长。

附件清单（如

有）
详见附件

日期 2025年8月27日



附件：参与单位名称（排名不分先后）

序号 单位名称

1 高盛(亚洲)有限责任公司

2 上海国理投资有限公司

3 广东正圆私募基金管理有限公司

4 天风证券股份有限公司

5 上海君璞投资咨询有限公司

6 江苏银行股份有限公司

7 中国国际金融股份有限公司

8 鸿运私募基金管理(海南)有限公司

9 华西证券股份有限公司

10 深圳量度资本投资管理有限公司

11 民生证券股份有限公司

12 中航证券有限公司

13 东吴证券股份有限公司

14 太平洋证券股份有限公司

15 华泰证券股份有限公司

16 华创证券有限责任公司

17 光大证券股份有限公司

18 国联民生证券股份有限公司

19 东北证券股份有限公司

20 工银安盛人寿保险有限公司

21 中邮证券有限责任公司

22 开源证券股份有限公司

23 长江证券(上海)资产管理有限公司

24 东吴人寿保险股份有限公司

25 同泰基金管理有限公司

26 华福证券有限责任公司

27 FuziTea
28 长江证券股份有限公司

29 中银国际证券股份有限公司

30 中信建投证券股份有限公司

31 无锡帝科电子材料股份有限公司

32 国泰海通证券股份有限公司

33 上海南土资产管理有限公司

34 厦门象屿金象控股集团有限公司

35 交银国际证券有限公司

36 南洋商业银行(中国)有限公司

37 西南证券股份有限公司

38 国证国际证券(香港)有限公司

39 深圳市尚诚资产管理有限责任公司

40 财通证券股份有限公司



41 GROW INVESTMENT GROUP
42 上海度势投资有限公司

43 广东君心盈泰投资管理有限公司

44 国投证券股份有限公司

45 西部利得基金管理有限公司

50 上海天猊投资管理有限公司

51 中泰证券股份有限公司

52 深圳市景元天成投资顾问有限公司

53 深圳中天汇富基金管理有限公司

54 招商证券股份有限公司

55 中信期货有限公司

56 泉果基金管理有限公司

57 东方证券股份有限公司


