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证券代码：600312 公司简称：平高电气

河南平高电气股份有限公司

投资者关系活动记录表

投资者关系

活动类别
业绩说明会

活动主题 平高电气 2025 年半年度业绩说明会

时间 2025-09-02 - 15:00-16:00

地点/方式
上证路演中心 https://roadshow.sseinfo.com

网络文字互动

参会人员

董事长：孙继强、董事、总经理：张国跃、独立董事：吕文栋、独

立董事：孙丽、独立董事：何平林、总会计师、总法律顾问：沈志

翔、董事会秘书：刘湘意

投资者关系

活动主要内

容介绍

投资者关系活动主要内容

问题 1、尊敬的平高电气的各位领导，你们好！我关注到，平

高电气公众号在 6-8 月份，推出了“冲击双过半”为主题的系列推送

文章，对各个事业部上半年的突出业绩做了较高的肯定和详细的介

绍。我个人有 4个问题：1）公众号系列文章中提到的各个事业部，

与财报中给出的总公司与子公司的架构，是什么关系？比如高压事

业部、组合电器事业部，分别包含哪些分公司？请阐述一下事业部

划分与各个子公司的关系，让投资者对公司的治理结构有个清晰的

认知。2）公众号中对各个事业部上半年的增长情况给予很高的评价，

但是财报显示二季度利润同比几乎没有增长，是否有刻意误导投资

者的嫌疑？是否有配合一些投资机构高价出货的嫌疑？请管理层给

予澄清。3）一般来说，平高在交流项目的货值占比要高于直流项目。

未来随着柔直技术会越来越成熟，落地项目占比会越来越高，会不

会对平高的营收额造成较大压力？ 4）公司粗略预计，国际业务减

值会持续几年？

回答：您好，关于问题一：事业部是平高电气母公司内部以产

品划分的生产单位，不具有独立的法人主体，公司共有 13 个成品及

配套事业部。事业部采用利润中心的核算模式，鼓励事业部提高效

率和盈利能力；关于问题二：公司公众号内容所描述的为公司配套
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产品事业部，展现了公司部分事业部上半年生产及配套情况。事业

部收入为内部收入，在合并报表时需内部抵消。公司上半年实现收

入 56.96 亿元，同比增长 12.96%，实现归母净利润 6.65 亿元，同

比增长 24.59%，公司业绩持续稳定增长，不存在误导投资者；关于

问题三：公司在特高压交流项目中确实处于领先地位，但公司产品

在直流项目中也有广泛应用，如 750 千伏 GIS、550 千伏 GIS、直流

穿墙套管、交直流断路器、交直流隔离开关等产品。公司针对柔性

直流技术发展需求，研制了系列化直流断路器、直流转换开关、直

流高速开关、直流穿墙套管等设备，并在甘肃-浙江、张北、乌东德、

如东等柔直工程应用。公司未来将持续在直流技术领域攻坚，更好

地服务于我国直流工程建设；关于问题四：公司将严格按照《企业

会计准则》和相关会计政策进行核算披露，具体情况请关注公司定

期报告。感谢您的关注！

问题 2、公司当前 GIL 产品有哪些工程应用，产品产能如何？

回复：您好，公司拥有 40.5-1100 千伏全电压等级、全系列 GIL

供应和服务能力，已形成涵盖独立设计、生产制造，质量控制、工

艺保证、现场安装、运行维护、智慧监控等成熟产业链，其中已具

备年生产 550 千伏 GIL 母线 100 公里以上的产能。公司 GIL 产品应

用于苏通 1000 千伏交流特高压 GIL 综合管廊工程、宝鸡 750 千伏变

电站扩建工程、吉林 500 千伏甜水变电站增容扩建工程，拉萨换流

站调相机项目，兰州 330 千伏兰州西变电站西新、西子Ⅰ线项目，

长春铁北 220 千伏主变电新建工程等项目。感谢您的关注！

问题 3、今年电网整体投资情况如何？特高压项目有何进展？

回复：您好，2025 年上半年，全国电网工程建设完成投资 2,911

亿元，同比增长 14.6%，其中设备投资同比增长 39.6%。国家电网

1-3 批输变电设备招标总额超 540 亿，同比增加 107 亿。近期，藏

东南-粤港澳，蒙西-京津冀直流特高压项目核准，陕西-安徽直流特

高压环评公示，特高压核准开工进度加速。感谢您的关注！

问题 4、公司上半年分红情况如何，今年会不会持续分红？

回复：您好，公司制定了《未来三年股东回报规划（2024 年-2026

年）》，规定 2024-2026 年公司每年以现金方式分配的利润（包括中

期已分配的现金红利）不低于当年归属于上市公司股东净利润的

30%；公司 2024 年度股东大会授权董事会决定 2025 年中期现金分红

方案，中期分红金额不低于相应期间归属于上市公司股东净利润的

38.33%。公司 2025 年半年度现金分红方案为每 10 股派发现金红利

1.88 元（含税），拟派发现金红利 2.55 亿元（含税），现金分红比

例 38.37%，充分保障了中小股东收益权，感谢您的关注！

问题 5、2025 年半年报数据十分亮眼，但也有明显不足。问题
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一：二季度营收环比一季度有明显提升，但毛利率、净利率、净利

润等数据降幅明显，是什么原因？问题二：中报前十大股东持股比

例同比、环比均降幅明显，是否与主要股东存在沟通障碍，怎样加

强这方面的工作？问题三：2024 年报中提到的 2025 年营收及节本

增效的目标是否能达成？谢谢

回复：您好，关于问题一，主要由于二季度重点项目未到交货

期，收入结构发生变化，导致毛利率、净利率有所降低；关于问题

二，公司持续以“请进来、走出去，线上线下相结合”的方式，通过

e 互动、参加策略会、常态化召开业绩说明会、电话会议等形式持

续积极与股东沟通交流，及时反馈投资者问题和诉求；关于问题三，

公司 2024 年年报中提到，2025 年预计实现营业收入 125-135 亿元，

该经营计划并不构成公司对投资者的业绩承诺，能否实现取决于宏

观政策、市场状况的变化等多重因素，存在不确定性，实际实现业

绩以公司披露的定期报告为准，感谢您的关注！


