
证券代码：300969 证券简称：恒帅股份

宁波恒帅股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-023

投资者关系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他

参与单位名称及人

员姓名

线上参与恒帅股份（300969）2025 年半年度网上业绩说明会的

全体投资者

时间 2025 年 09 月 04 日 15:30-16:30

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动

上市公司接待人员

姓名

董事长 许宁宁

董事、财务总监 张丽君

董事会秘书 廖维明

独立董事 陈章明

保荐代表人 胡国木

投资者关系活动主

要内容介绍

1.公司在人形机器人、机器狗等新赛道重点拓展，未来在

这些领域的研发投入占比将如何调整？

答:您好！公司在人形机器人和工业自动化等新赛道的拓

展中，将不断加强研发投入，特别是在谐波磁场电机技术和新



型磁性材料方面。这些技术是公司未来发展的重点方向之一，

公司已经取得了一些技术突破，并已获得相关专利。公司将继

续重点着力谐波磁场电机技术的场景适配，匹配谐波磁场电机

技术与人形机器人所需电机品种定制化需求的结合点。因此，

可以预见公司在未来会持续增加在这些新赛道领域的研发投

入，以保持技术领先和市场竞争力。感谢您对公司的关注。

2.2025 年上半年研发投入同比增长 4.23%，未来研发投入

增速是否会进一步提示？

答:您好！公司 2025年上半年的研发支出为 15,485,222.39

元，同比增长 4.23%。公司始终重视技术创新与研发投入，根

据业务发展需要和市场变化，持续优化研发资源配置，以保持

公司在行业中的技术领先地位。未来的具体研发投入计划，将

根据公司的经营战略、市场状况、项目需求等多方面因素综合

考量后制定。公司会根据实际运营情况和行业发展趋势，适时

调整研发投入，以实现公司的可持续发展。感谢您的关注！

3.公司客户集中度较高，未来在开拓新客户方面有哪些具

体目标？

答:您好！公司将积极开拓车用电机技术的其他市场，通

过增加新客户数量和销售收入来降低客户集中度，从而分散客

户相对集中的风险。公司已经在持续进行新客户和新项目的同

步开发，以获取更多优质订单。传统业务板块，公司将继续与

新兴势力客户维持稳定且良好的合作关系，进一步挖掘市场潜

力、提升业务份额。公司将严格实施管控措施，确保业务始终

沿着稳健、可持续的轨道前行。感谢您对公司的关注。

4.请问泰国生产基地预计何时完工？

答:您好！泰国生产基地目前正在顺利推进，部分设备调

试已完成，并且部分客户已经完成验厂。预计在年后部分产品

将逐步进入投产爬坡周期。泰国生产基地的建设是公司响应

“一带一路”倡议，深化国际市场布局的重要一步，将有助于



减轻国际贸易摩擦对公司的影响，并扩大公司现有产能以满足

国际市场的需求。公司将继续按照既定计划稳步推进泰国生产

基地的建设，并及时披露相关进展情况。感谢您对公司的关注。

5.未来是否考虑自检原材料基地？

答:您好！公司一直在积极实施产业链纵向一体化战略，

通过自主研发和自制，不断延伸上游核心工艺和材料的布局。

在磁性材料领域，公司已经持续投入研发和自制，并已搭建量

产中试线，具备小批量投产能力，为新式电机开发奠定材料基

础。此外，公司已通过延伸产业链，将注塑工艺、冲压工艺纳

入自制体系，实现核心产品所需零部件供货的可控性、质量的

可靠性，同时降低了采购成本。公司通过打通上游核心工艺和

材料的桎梏，进一步加强了技术的纵深和成本护城河。感谢您

对公司的关注。

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 09 月 04 日
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