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投资者关系活

动类别

特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 路演活动

□现场参观

其他

参与单位名称

及人员姓名

中信证券、国泰海通证券、华泰证券、中信建投证券、国

信证券、兴业证券、长江证券、华源证券、东吴证券、华

福证券及其他线上参与公司 2025 年半年度网上业绩说明

会的投资者

时间 2025 年 9月 5 日 下午 3:00-4:00

地点 公司 3706 室

上市公司接待

人员姓名

独立董事杨汉明先生、部分公司领导、证券事务代表及资

产财务部、人力资源部、生产技术与营销部、投资发展部、

建设管理部、董事会办公室、电力交易运营中心等相关部

门、机构负责人

投资者关系活

动主要内容介

绍

本次业绩说明会主要回复问题如下：

1.请问公司“十五五”规划目前编制情况如何？目前

公司对“十五五”期间各电力板块发展是否已有明确目标？

回复：公司已于 2025 年一季度启动“十五五”规划编

制工作，截至目前已完成重点业务及新业务专题研究、外

部对标企业调研以及公司未来发展定位与目标研讨。

公司将坚持“立足湖北，点拓全国，辐射海外”的战

略目标，致力于做精水电、做强火电、做大新能源、做优



综合能源，形成多板块协同发展的能源产业格局，结合湖

北省电力增长需求，科学制定各电力板块发展目标。

此外，公司将在新业务、新业态方面进一步开展探索，

聚焦主责主业转型升级，谋划发展检修检测、新型储能技

术开发与应用、氢能制储运销等新兴业务，力争打造新的

业绩增长点。

2.请公司介绍主要业务 2025 年上半年的毛利情况。

回复：2025 年 1-6 月公司毛利为 20.18 亿元，其中水

电业务毛利7.75亿元，同比减少6.44亿元，主要是受 2025

年初起调水位偏低以及上半年清江、汉江、溇水流域来水

偏枯等影响，境内水电发电量同比下降 34.10%；火电业务

毛利 6.69 亿元，同比增加 0.48 亿元；新能源发电业务毛

利 4.48 亿元，同比减少 1.24 亿元，主要是受市场化交易

竞争加剧，上网电价同比下降以及装机规模持续增加，固

定成本增加等因素影响。

3.贵司未来几年有哪些提高收入及改善毛利率的措

施？

回复：公司为提升收入水平，改善毛利率将主要采取

以下措施：一是加强市场营销，通过科学制定电力市场交

易方案，减少市场化交易对项目电价的影响；二是要继续

提升精细化管理水平，提高设备可利用率和稳定性，多发、

抢发，提高各项目发电量；三是严控成本支出，控制燃煤

采购价格，通过煤炭集采提高采购话语权，发挥集约优势

降低煤炭采购价格；四是继续发挥好“水火互济、风光互



补”的结构优势，通过优化调度，最大程度提升公司整体

业绩水平。

4.请问公司 2025 年预计投产多少装机以及公司主要

在建项目的投产计划安排？

回复：预计 2025 年全年公司新增装机 100 万千瓦。公

司目前主要在建项目包括三个抽水蓄能项目、江陵电厂二

期火电项目以及宜城河东 150MW 风电项目，其中罗田平坦

原抽蓄项目预计 2028 年全部机组投产发电；长阳抽蓄项目

预计 2030 年全部机组投产发电；南漳张家坪抽蓄项目预计

2030 年全部机组投产发电；江陵电厂二期火电项目预计

2026 年全部机组投产发电；宜城河东 150MW 风电项目预计

2025 年 12 月全容量投产。

5.请介绍目前公司风电及光伏项目单位装机建设成

本。

回复：公司新能源项目造价主要受项目地形条件、设

备采购价格、建设规模等因素影响。公司目前在建新能源

项目均为风电项目，单位造价约 5.5 元/瓦特。2024 年投

产的光伏项目单位造价约 3.5 元/瓦特。

6.请介绍公司主要水电站水位情况以及预计公司主要

水电站全年来水情况。

回复：截至 8 月 31 日，公司主要水电站水布垭电站坝

前水位 390.11 米，较去年同期升高 6.28 米；隔河岩电站

坝前水位 195.49 米，较去年同期升高 7.08 米；江坪河电



站 458.25 米，较去年同期降低 2.97 米。

根据气象部门预测，清江流域全年来水预计偏少 3 成。

7.水电收入因来水问题波动大，贵司采取了哪些措施

稳定此项收益？

回复：一方面公司水电项目通过及时获取气象局、水

文局的气象水文预报信息，积极与调度部门沟通，优化水

位控制，提高水能利用率，杜绝弃水损失，争取多发电。

另一方面公司持续加强梯级电站联合调度能力，充分

发挥水布垭、隔河岩及高坝洲上下游水电站协同优势，通

过优化运行、水库联合蓄泄等措施，平滑季节性来水波动。

8.请介绍公司新能源补贴现状，截止到 2025 年上半年

末，公司尚未收回的新能源补贴有多少？2024 年全年实际

收回新能源补贴有多少？

回复：截至 2025 年 6月末，公司尚未收回的新能源补

贴为 31.39 亿元，2024 年公司收回新能源补贴为 4.25 亿

元。

9.公司七、八月份太阳能电价是不是高于二季度的电

价。

回复：公司 7、8月光伏发电项目售电均价略高于二季

度。

10.请公司介绍湖北省电力市场关于市场化交易的政

策及对公司的影响？



回复：随着全国统一电力市场建设提速，湖北省正加

快推动各类电源品种及新型市场主体入市参与交易，电力

市场竞争格局日趋激烈。

近年来湖北省不断调整电力交易机制，现货交易权重

提高，全省市场主体电价水平一定程度下降。

11.在 136 号文影响下，公司如何看待未来新能源布

局？公司是否会调整未来新能源项目收益率标准？

回复：《关于深化新能源上网电价市场化改革促进新

能源高质量发展的通知》（发改价格〔2025〕136 号）出

台的根本目的，是充分发挥市场在资源配置中的决定性作

用，促进新能源高质量发展。136 号文针对新能源项目增

加了机制电价的兜底保障，同时鼓励新能源开发企业通过

资源合理布局、技术进步、成本控制、运营管理优化等提

升竞争力；通过政策和市场结合，保障项目获取合理回报，

扩大行业领先者发展空间。

针对 136 号文及湖北省相关政策，公司将继续坚定新

能源业务发展方向，同时积极适应政策变化，通过优化区

域布局、加强成本控制、大力推进存量项目提质增效等措

施，持续提升公司新能源业务整体收益水平。

未来公司将根据政策变化及市场改革情况，同时结合

公司总体发展战略考虑是否调整新能源项目收益率标准。

12.请介绍公司 2025 年上半年各发电业务参加市场化

交易的情况以及中长期交易电量结构。

回复：按照市场交易规则，公司在鄂煤电及统调新能



源项目全电量参与电力交易，水电项目均未参于市场交易；

外省项目按各省规则参与电力交易。

从交易电量组成来看，年度交易电量占中长期交易总

量的 70%及以上，剩余中长期电量需求通过短周期交易补

充。

13.现货市场正式运行后，公司采取哪些措施加强营销

工作？

回复：自湖北电力现货市场启动运行以来，为持续优

化交易成效，湖北能源重点采取以下措施：一是建立“每

日研判、每周统筹”工作机制，加强内外部信息收集，强

化水文、气象信息分析，为交易决策夯实数据支撑；二是

构建多能源品种协同分析模型，统筹考量发电经济性、市

场供需变化等关键要素，实现交易方案的动态调整与优化；

三是深化跨部门协作，推动数据融合应用与精细化测算，

通过全流程协同与精准管控，保障整体经营效益稳步提升。

14.请问公司目前综合融资成本为多少？在当前宽松

货币政策情况下，如何考虑通过充分利用各种融资工具进

一步降低财务成本？

回复：截至 2025 年 6 月末，公司带息负债规模为 470

亿元，综合融资成本率控制在 3%以内。

后续公司将结合自身资金状况与市场发行窗口动态，

择机推进债券发行工作，以进一步优化融资结构、降低融

资成本。同时，在存量贷款框架下，公司将积极推进高息

贷款置换，通过债务结构调整，持续巩固融资成本压降成



效。

15.请问公司后续是否考虑提高分红比例？

回复：上市以来，公司持续稳定实施现金分红。公司

年度分红将充分考虑盈利水平、项目投资资金需求、融资

环境、投资者合理回报等因素，科学制定年度分红方案，

努力满足公司发展和股东回报最大化的需求。目前，公司

正积极探索研究提升分红频次、比例的可行性。

16.请介绍一下公司定增进展？

回复：2025 年 4 月 16 日，本次定增事项经深交所上

市审核中心审核通过；目前，已向中国证监会提交注册申

请材料，尚待中国证监会同意注册。后续公司将严格按照

有关法律法规的要求履行信息披露义务，及时对该事项的

相关进展进行公告。

附件清单（如

有）

日期 2025-9-6




