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证券代码：002233 证券简称：塔牌集团

广东塔牌集团股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-008

投资者关系

活动类别

□√特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他 （请用文字说明）

参与单位名

称及人员姓

名

财通证券 毕春晖

时间 2025年 9月 10日

地点 公司总部办公楼

上市公司接

待人员姓名
赖宏飞，宋文花

投资者关系

活动主要内

容介绍

1、目前公司水泥价量情况？

答：7月、8月是传统淡季，高温、台风、降雨天气转多，下游施工进

度普遍受阻，施工活动放缓，需求阶段性转弱，同比基本持平，环比 6月份

有所下降。9月将开始进入传统的销售旺季，近日珠三角水泥已开始价格推

涨。

2、请介绍公司水泥熟料生产线基本情况和主要市场覆盖区域？

答：公司目前共有三大生产基地，具有 7条新型干法旋窑水泥熟料生产

线，其中梅州基地有两条 10,000t/d生产线、1条 5,000t/d以上生产线，惠州

龙门基地有两条 4,500t/d 以上生产线，福建龙岩武平基地有两条 4,500t/d 以
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上生产线。惠州基地的水泥通过公路运输辐射到惠州、东莞、河源、深圳等

地区，梅州和武平基地水泥通过公路运输辐射到粤东和福建龙岩、江西赣州

等地区。

3、今年第四季度水泥价格的预期怎样，是否有望高于去年同期？

答：今年以来，粤东市场得益于粤东周边的福建地区错峰生产执行情况

好，市场秩序明显向好，通过公路运输到粤东的低价水泥数量同步有所减少，

水泥市场价格较为稳定。周边价格推涨后，可能会跟涨。

珠三角市场水泥价格在一季度几轮推涨后，二季度末开始连续回调至低

位，近期即将进入传统销售旺季需求增加、叠加广西西江即将进入枯水期外

来水泥冲击减小、珠三角水泥价格有望触底回升，珠三角水泥价格已于近日

推涨。结合目前水泥价格情况，预期四季度水泥价格有望高于去年同期。

4、请介绍公司成本管控措施及后续成本是否还有下降的空间？

答：公司于 2022 年 6 月左右开始启动降本增效工作，近三年持续扎实

推进，通过精简机构和优化人员，出清低效产能和关停低质企业等，持续瘦

身强体，减轻包袱，轻装上阵，有效地降低各项成本费用。今年年初以来，

随着煤炭采购价格的持续下降，水泥成本相应下降，预计 3季度煤炭成本仍

然会有所下降。同时，公司继续加强市场研判，科学应对，灵活营销，精准

施策，有效拓展市场，细掘市场潜能，全力以赴应对行业激烈竞争环境。

目前公司持续通过加强内部管理等如通过光伏储能降电价、替代燃料降

煤耗、固废处置降原料费、智能化改造提效率等各项措施进行降本，预计未

来成本仍有一定的下降空间。

5、公司是否有新增产能或补产能计划？

答：公司坚持致力于做强做精水泥主业，不断巩固公司区域水泥龙头企

业优势地位。公司目前没有通过新建方式新增产能的计划，未来不排除通过

收购兼并进一步做大做强水泥主业规模，但会严格评估并购标的所处市场供
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求情况、资源禀赋条件、交易价格、协同效应等因素，公司将综合权衡考虑，

具体以公司发布的公告为准。

考虑到未来水泥需求将进一步下降，公司相信目前水泥生产线的产能应

该是能够满足市场需求的，除将关停金塔公司的 2500t/d的产能置换到公司

惠州龙门基地外，其余暂无补产能计划。

6、市场比较关注公司高分红高股息率，请问公司制定《未来三年股东

回报规划（2024-2026）》的考虑因素有哪些？以及在本轮规划结束后，是

否会延续推出新的分红规划？

答：公司制定《未来三年股东回报规划（2024-2026）》的考虑因素：一

是“新国九条”对市值管理和分红进行了明确的指引，强调进一步增强现金

分红的稳定性、持续性和可预期性，公司希望通过明确较高的现金分红比例，

向全体股东传递公司稳健经营、积极回报的坚定决心，希望公司的股票价格

可以保持在合理的价位。二是公司资金储备充裕，资产负债率低，有息负债

基本为零，具备高比例现金分红的能力和基础。三是近年来市场利率不断下

行，财务投资风险在加大，投资回报率在不断降低。四是公司预计未来几年

每年资本性开支仍然维持在 2-4亿元左右，同时在新兴产业发展方面，以自

建方式为主，所需资金相对有限，每年资本性开支低于每年计提折旧摊销总

额。五是 2023 年年度高分红方案实施后，得到了众多机构投资者的肯定与

认可，同时认为水泥行业作为周期性行业，每年利润波动较大，对希望稳定

分红可预期性提出了很多的建议意见。这个规划增强现金分红的稳定性、持

续性和可预见性。规划的出台，充分提升了公司股票股息率的吸引力。同时，

从公司 2024 年经营活动产生的现金流量金额来看，也是基本可以覆盖年度

分红和资本开支的，不会对公司生产经营和发展造成不利影响。

基于对公司未来盈利能力的信心，在本轮股东回报规划结束后，预计将

会继续秉持高度重视股东回报的理念，争取推出更优的股东回报方案，具体

以届时公司披露的公告为准。
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7、使用替代燃料与使用煤炭，在降成本方面有哪些优势，未来是否仍

有下降空间？

答：公司正在积极推行使用替代燃料替代部分煤炭，利用高热值废弃物

作为燃料，替代部分燃煤，降低煤耗成本。这既是降本措施，具有经济性，

也是未来的减碳核心手段。公司规划每条 4500t/d 以上的熟料生产线均建设

替代燃料项目，目标是替代 30%的煤炭用量，降低能源消耗总量。当前替代

率大约在 10%左右，未来仍有提升空间，降本和减碳的潜力尚未完全释放。

8、请介绍一下广东和福建今年的错峰生产政策？

答：2025 年，广东全年全省错峰生产计划停窑时间为 95 天，福建全年

全省错峰生产计划停窑时间为 170天。今年行业错峰生产政策执行情况良好，

在当前国家“反内卷”要求下，行业错峰生产政策约束力较强，有效减少水泥

的供应量，对水泥价格形成一定的支撑。

9、请问公司新业务发展情况如何？

答：水泥作为公司的主业，未来公司仍将聚焦水泥主业，加快推进企业

绿色低碳转型，不断提高企业竞争力，巩固区域龙头优势。

同时，公司将继续加强水泥窑协同处置固废环保业务的发展和管理，充

分发挥公司水泥生产线的良好区位优势，如公司惠州龙门生产基地更靠近珠

三角，具有固废运输距离更短的优势，且珠三角良好的经济基础将会有更多

更充足的固废供处置；公司梅州生产基地受制于石灰石品位质量问题，在处

置铝灰渣方面具有天然的、不可比拟的优势，可以真正彻底实现铝灰渣的无

害化处置；公司将进一步扩宽固废来源和渠道，扩大处置范围和品类，减少

中间环节，提高处置能力，增加处置收益，不断做大环保产业的营收和利润

规模，努力打造成为业绩体量更大、更可持续的新产业。

此外，公司将加快推进新兴产业发展工作，努力培育新的增长点。通过

产业投资基金和二级市场对拟发展业务相关的投资标的积累相关行业知识

和经验，为公司可能的产业投资进行探索和提供借鉴，在这个发展过程中公
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司会结合企业实际情况稳妥推进，降低投资风险。

附件清单

（如有）
无

日期 2025年 9月 10日


