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投资者关系活动记录表

编号：2025-004

投资者关系

活动类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□券商策略会 □路演活动

□现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称 投资者网上提问

时间 2025 年 9 月 12 日 09:30-11:30

地点
公司通过上证路演中心（https://roadshow.sseinfo.com）采用视频录播+

网络文字互动的方式召开业绩说明会

上市公司

接待人员

1、董事长、总经理 郭政

2、财务总监 柳上莺

3、董事会秘书 陈海荣

4、独立董事 温步瀛、许萍

投资者关系

活动主要内容

介绍

主要交流问题及回复：

问题一：闽投海电（莆田平海湾海上风电场三期项目）、宁德闽投（宁

德霞浦海上风电场（C 区）项目）、霞浦闽东（宁德霞浦海上风电场（B 区）

等项目未达到注入条件的主要原因是什么？未来什么时候才能达到注入条

件？

答：公司控股股东福建投资集团 2019 年 7 月在中闽能源申请重大资产

重组时承诺，在闽投海电（莆田平海湾海上风电场三期项目）、闽投电力、

闽投抽水蓄能、宁德闽投（宁德霞浦海上风电场（A、C）区项目）、霞浦

闽东（宁德霞浦海上风电场（B 区）项目）等实体任意一家实体稳定投产、

于一个完整会计年度内实现盈利、不存在合规性问题并符合上市条件后一

年内，将与上市公司充分协商，启动将相关符合上市条件的资产注入上市

公司的程序。目前，闽投海电即莆田平海湾海上风电场三期项目因尚未取

得最终补贴核查结果，暂不符合启动注入条件；宁德闽投（宁德霞浦海上

风电场（A、C）区项目）、霞浦闽东（宁德霞浦海上风电场（B 区）项目）

因尚未投产，暂不符合注入条件。上述资产注入时间存在不确定性。

问题二：今年上半年公司电价端的表现是否仍然稳定？如何衡量后续

136 号文对公司的影响？

答：2025 年 2 月 9 日，国家发改委、国家能源局印发《关于深化新能

源上网电价市场化改革促进新能源高质量发展的通知》(发改价格〔2025〕

136 号)，推动新能源上网电量全面进入电力市场、通过市场交易形成价格，



并区分存量项目和增量项目，建立新能源可持续发展价格结算机制，保持

存量项目政策衔接，稳定增量项目收益预期。新政策旨在构建全国统一电

力市场的同时，为波动性强的新能源提供相对稳定的收益预期。因福建省

关于 136 号文的实施方案尚未出台，上半年对公司电价端影响较小。公司

认为新能源全面入市后短期内可能会有一定的电价波动，中长期来看，政

策将趋于完善，各市场主体交易策略趋于成熟，整体电价将逐渐稳定。

问题三：请问公司今年有扩展其他业务的打算吗？

答：感谢关注！公司的主营业务为新能源发电项目的投资开发及建设

运营，公司将充分发挥国有资本优势，审慎、精准地寻找符合公司发展战

略、能够补链强链的优质项目并购机会，积极寻求国内外并购标的，力争

实现跨越式高质量发展。目前，公司正在积极推动闽投抽水蓄能资产注入

的工作。

问题四：公司股价持续低迷，还在大盘 3000 点以下的位置，表现甚至

不如亏损的电力股，公司为何没有任何增持回购措施？

答：感谢关注！公司目前暂无相关计划。

问题五：请问公司的风力补助大部分到期，如何保持利润的增长？

答：感谢关注！公司目前有五个陆上风电场项目电价补贴额度达到上

限，对于补贴到限的绿电项目，可以通过参与绿电交易获得环境溢价。2025

年上半年，公司补贴到限的福清嘉儒风电场一期项目、福清泽岐风电场项

目、平潭青峰风电场一期项目继续参与绿电交易，交易电量 15,872.6 万千

瓦时。此外，2024 年 9 月，福建省发展和改革委员会印发《福建省推动能

源领域大规模设备更新工作方案的通知》（闽发改能源综〔2024〕427 号），

对于风电、光伏等清洁发电设施更新改造，提出按照《风电场改造升级和

退役管理办法》有关要求，鼓励并网运行超过 15年或单机容量小于 1.5 兆

瓦的风电机组有序退役和升级改造，提升装机容量、发电效率，鼓励满足

条件的光伏电站在不新增占地面积的基础上将板功率小、能源转化效率低

的光伏组件通过升级改造提升发电效率和安全性能。公司目前正在稳步推

进老旧风场设备改造工作，对符合条件的项目启动相关前期工作。

问题六：25 年十四五即将收官，目前能否展望十五五的发展方向和公

司重要考虑的战略目标？

答：感谢关注！公司目前正在谋划公司“十五五”发展规划。“十五

五”期间，公司将紧扣国家“双碳”目标，顺应能源革命与产业升级趋势，

凭借省属国企及上市公司优势，遵循“绿色低碳、数字驱动、安全高效”

路径，以创新为引领、资源整合为手段、市场需求为导向，构建多元、规

模、高效的新能源产业格局。公司还将以完善人才队伍建设，拓展资源开

发渠道，加大科技创新投入，提升数字化建设水平，强化资本运作效能作

为发展目标，为股东创造价值，保障社会能源供应。



问题七：公司对在未来三年的规划是怎样的？

答:感谢关注！公司将按照《上市公司监管指引第 3 号——上市公司现

金分红》和《公司章程》的相关规定，结合公司经营现状和业务发展规划，

制定《未来三年（2026 年-2028 年）股东回报规划》，延续稳定的现金分

红政策，为投资者提供持续现金分红，增强投资者获得感。

问题八：近期较多运营商收到可再生能源补贴，公司如何展望后续补

贴回款的进度？

答：感谢关注！财政部于 2025 年 6 月发布《关于下达 2025 年可再生

能源电价附加补助地方资金预算的通知》，明确要求电网企业需按月向风

电、光伏等项目拨付资金，优先解决存量项目欠款。这一政策为补贴的快

速回款提供了强有力的制度保障。在政策的强力驱动下，短期内将保持加

速态势。中长期的回款进度则取决于政策的延续性和资金来源的保障。总

体来看，补贴回款的加速是当前行业发展的积极信号。

附件清单 无


