
证券代码：000923 证券简称：河钢资源

河钢资源股份有限公司

2025 年 9 月 15 日投资者关系活动记录表

编号：2025-09-15

投资者关系活动

类别

特定对象调研 分析师会议

□媒体采访 业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他

参与单位名称及

人员姓名

投资者网上提问

时间 2025年 9月 15日 (周一) 下午 14:00-17:00

地点 公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

采用网络远程的方式召开业绩说明会

上市公司接待人

员姓名

1、总经理魏广民

2、董事会秘书赵青松

3、财务负责人于超

4、独立董事王汀汀

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1、营业利润这么高，为什么净利润什么低？营业成本应含

海运费了吧？

营业利润与净利润差异为所得税费用及营业外净支出，具

体可见河钢资源 2025 年半年度报告。根据相关准则规定，销售

费用与营业收入中同步扣除海运费。

2、请问在和各大洲贸易过程中，使用什么货币结算？谢谢！

公司主要结算货币为美元，有少量南非兰特及欧元。

3、请问铜二期 2026 年达产后，铜产量是 7 万吨/年吗？谢

谢！

公司铜二期设计采矿产能为 1100 万吨/年，铜产量受地质

条件、铜品位、回收率、贫化率等多种因素影响。



4、公司冶练厂产能是计划 7 万吨吗？谢谢。

公司冶炼厂设计产能为 8万吨。

5、贵公司的精铜主要销往哪里？二期达成后销售渠道是否

有变化？

公司铜精矿主要销往欧洲及国内，公司将依据利益最大化

原则调整销售渠道。

6、请问磁铁矿的球团项目什么时候投产

公司无球团项目。

7、公司现金充足，是否有正在洽谈收购更多矿山资源？

公司将以南非子公司为支点，辐射全球矿业市场，重点聚

焦符合公司战略布局的优质矿产项目,持续强化公司核心竞争

力。

8、矿产主要在南非，中报显示矿产和欧洲和美洲都有贸易。

请具体说明和南非交易结算货币是什么？和欧洲结算货币

是什么？

公司与欧洲、美洲发生的贸易主要结算货币为美元，其中

销往欧洲的蛭石采用欧元结算。

9、请问铜二期的六号破碎机进展如何，以及吨铜的成本是

多少？

公司六号破碎机进展正常，吨铜成本请关注公司定期报告。

10、请问公司的铜产品毛利率才 18.44%，为什么这么低呢？

有什么措施提高毛利率？

因铜二期尚未达产，铜产量低、承担的固定成本较高，故

毛利率较低。随着铜二期的达产，公司铜产品的毛利率会提高

到正常水平。

11、上半年铜板块毛利率为什么只有 18%？远远低于其他铜

矿企业正常水平

因铜二期尚未达产，铜产品承担的成本较高，故毛利率较

低。

12、请问公司有光伏在建工程吗？谢谢！



公司无光伏项目在建。

13、铜矿二期什么时候达产？

公司铜二期预计 2026 年年底达产。

14、河钢资源为什么迟迟不兑现资产注入

您所关注的资产注入应该是大股东解决同业竞争承诺事

项，河钢集团在承诺之初就致力于解决资产资质权属等注入瓶

颈问题，并投入相应的人力物力财力作为重点事项予以推动。

15、秘鲁合作矿开发还在努力吗？

受开发建设方案、矿权估值等多重因素影响，该合作项目

谈判处于停滞阶段，公司未继续跟进该项目。

16、铜矿二期什么时候达产？达产后年产量多少？

公司铜二期预计 2026 年年底达产，规划年开采量 1100 万

吨。

17、公司（000923）目前在建工程是什么工程？公司铜一期

是否停产？公司对下半年铜精矿 2 万吨有信心达产吗？

公司在建工程包括尚未完全转固的铜二期项目，此外，六

号破碎机、磁铁矿提品、冶炼厂等项目仍在建。铜一期没有停

产。

18、河钢资源为什么迟迟兑现不了资产注入？

您所关注的资产注入应该是大股东解决同业竞争承诺事

项，河钢集团在承诺之初就致力于解决资产资质权属等注入瓶

颈问题，并投入相应的人力物力财力作为重点事项予以推动。

19、铜矿二期到什么时候达产？达产后的年产量多少？

公司铜二期项目预计于 2026 年底达产，达产后预计矿石产

量 1100 万吨/年。

20、请问董秘秘鲁项目进展怎么样了，谢谢

受开发建设方案、矿权估值等多重因素影响，该合作项目

谈判处于停滞阶段，公司未继续跟进该项目。

21、请问公司南非磁铁矿铜矿有没有伴生品稀土谢谢。

根据矿权评估报告，公司铜矿矿物成分主要为黄铜矿，其



次为斑铜矿、辉铜矿、墨铜矿、方黄铜矿和黝铜矿等，其他金

属矿物有磁铁矿、磁黄铁矿、镍黄铁矿、针镍矿、方硫铁镍矿、

辉钴矿、紫硫镍矿、闪锌矿、方铅矿、黄铁矿、白铁矿、金、

银、铂族元素矿物等。脉石矿物有方解石、白云石、霓石、萤

石、蛇纹石等。公司主要开发铜、铁元素。

22、河钢资源的矿产在南非，美国关税政策是否受影响？

谢谢提问，由于美国对南非加征 30%的关税，公司的蛭石部

分销售到美国市场，在关税生效期，公司已经在美国累库，今

年在美国的销售不存在影响，并密切关注关税政策。

23、公司目前铜业务收入占比多少？

铜业务收入占比约 27%

24、请问总经理铜矿什么时候可以取代铁矿石成为主营业务

谢谢。

铜矿与铁矿石均为公司主营业务。

25、请问总经理南非铜二期什么时候全面投产谢谢

公司铜二期项目预计于 2026 年底达到预定产能。


