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网宿科技股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-003

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 √ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

□ 其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

投资者网上提问

时间 2025年 9月 19日 (周五) 下午 15:00~17:00

地点 公司通过全景网“投资者关系互动平台”（https://ir.p5w.net）

采用网络远程的方式召开业绩说明会

上市公司接待人

员姓名

1、董事、董事会秘书、副总经理 周丽萍

2、财务总监、副总经理 蒋薇

投资者关系活动

主要内容介绍

投资者提出的问题及公司回复情况

公司就投资者在本次说明会中提出的问题进行了回复：

1、公司不断出售资产，对公司发展会产生什么不利影响？

今明两年还能持续增长吗？

您好，基于整体规划对业务进行调整，推动公司更加聚焦在

CDN 及边缘计算、安全两大核心业务，持续推进精细化运营。

2025 年上半年，公司实现营业收入 235,056.97 万元，同比增长

2.19%，其中安全及增值服务实现营业收入 64,671.22 万元，占

整体营业收入的 27%；实现归母净利润 37,250.57 万元，同比增

长 25.33%。目前公司经营情况正常，后续业绩具体情况请关注

公司财报。谢谢！

2、公司股价一直在年初的沪市 3200 点左右的徘徊，请问公

司有否市值管理的举措？

您好，从长远看公司的持续健康经营是基础，2025 年上半年

公司实现营业收入 235,056.97 万元，同比增长 2.19%，实现归



母净利润 37,250.57 万元，同比增长 25.33%，未来公司将继续

聚焦核心主业、持续创新，提升公司核心竞争力，推动公司健康

可持续发展。另外，公司也将通过举办业绩说明会、参加策略会、

投资者调研活动以及电话和互动易平台等多种方式构建与投资

者间的沟通渠道，增强与投资者之间的良性互动交流，传递公司

的投资价值。谢谢！

3、你好，请问贵公司在不断剥离资产的同时，手握大量资

金，是否考虑购买注入新兴产业？

您好，公司投资部一直积极关注行业、市场情况，在对外投

资上一个方向是战略投资并购，聚焦公司的战略方向，对公司技

术、产品进行补充；另一块公司也会持续关注上下游产业链，通

过参与产业基金进行投资。谢谢！

4、公司有无回购计划

您好，公司目前没有回购计划。如有重大事项，公司会及时

进行信息披露。

5、你好，贵公司长期无实控人，是否有国资控股的可能？

您好，如果有重大事项，公司会及时进行信息披露。

6、请问目前股东多少？

你好，截至 2025 年 9 月 10 日，公司股东总户数为：176,822

户。

7、海外市场在游戏、直播等领域的拓展有哪些新突破？

您好，公司推进 CDN、安全等全线产品出海，服务直播、电

商、游戏等多个行业领域的客户。上半年，为更好的服务海外业

务，公司设立了迪拜子公司。部分标杆案例具体情况您可以关注

公司官微。谢谢！

8、公司海外业务占比越来越高，今年海外业务毛利率是上

升还是下降，海外业务的增长空间有多大？

您好，随着“一带一路”战略深化实施，国内企业“走出

去”的脚步逐渐加快。以东南亚市场为例，随着互联网用户数量

的增长、互联网应用渗透率的提升、数字经济的蓬勃发展，预计



该地区的互联网流量将继续保持增长态势，但目前没有第三方出

具的相关市场规模的报告。在海外市场，公司会持续加大在资源、

技术服务、运营能力、市场开拓等方面的投入，做好产品及服务，

为客户带来良好的使用体验。推动公司全线产品出海，以东南亚

市场为基础，继续围绕一带一路沿线市场加强业务开拓。

9、你好，能介绍下为什么 10 亿卖出秦淮的几个月后，秦淮

估值就超过 200 亿的原因吗？同时，贵公司给学而思的估值也是

10 亿并计划购买，但这两个公司目前的价值差距非常大。请问

如此的低卖高买，有没有涉及上市公司资产流失？

投资者您好，出售厦门秦淮股权的交易于 2019 年 4 月完成

交割。具体情况您可以查阅公司于 2019 年 1 月 3 日披露的《关

于出售控股公司股权暨关联交易的公告》和 2019 年 1 月 11 日披

露的《关于出售控股公司股权暨关联交易的补充公告》。另外，

我理解您提的是创而新，公司于 2020 年 10 月 30 日披露了《关

于终止发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金事项的公

告》，终止发行股份及支付现金购买创而新 100%股权的交易。

终止后，公司向创而新增资人民币10,000万元，取得其16.6667%

的股权。谢谢！

10、请问公司的安全业务主要是跟着 CDN 业务一起营销，还

是说单独营销？安全业务在国际上推广主要有哪些竞争对手？

您好，公司安全业务面向互联网企业到各产业领域的企业客

户，和 CDN 业务有一定的客户协同性。安全服务主要包括（1）

WAAP 全站防护体系：提供 DDoS 防御、Web 应用防护、业务安全

防护（BotGuard）、API 安全与管理、态势感知、安全评估等全

方位的安全产品及解决方案；（2）SASE 办公安全一体化体系，

为企业打造更安全、更高效、更便捷的办公访问体系，适用于远

程办公安全、数据防泄露、威胁入侵防范等场景。谢谢！

11、网宿科技 拥有了浸没式液冷和冷板式液冷两种主要技

术，现在推广成果如何

您好，绿色云图液冷方案已应用于融媒体、视频渲染、高校



等领域。2025 年上半年，其收入占公司整体收入的比例较小。

目前公司持有绿色云图股权的比例为 29.43%。感谢您的关注。

12、您好，在岗职工跟去年比是否有变化?能否满足日常生

产经营需求！

公司会依据日常经营状况及业务发展的动态需求，灵活调

整、配置人力资源。目前，从实际运营成效来看，现有的人员配

置能够充分满足当下业务运转的需求。关于在岗职工情况，将会

在公司年报中予以披露，感谢你的关注。

13、周总你好，公司手握大量现金，且管理层鼓励科技企业

并购/重组做大做强，公司在 ai 基础设施方面也深耕多年，否有

横向与纵向并购的计划；可扬长补短为乘 AI 浪潮东风使公司高

速发展。希望可以谈谈公司未来的具体可行计划，谢谢。

感谢您的关注。对于投资方面，公司相对偏稳健，但公司投

资部一直积极关注行业、市场情况，在对外投资上一个方向是战

略投资并购，聚焦公司的战略方向，对公司技术、产品进行补充；

另一块公司也会持续关注上下游产业链，通过参与产业基金进行

投资。如有重大事项，公司会及时披露。谢谢！

14、过去两年边缘计算业务增速对比传统 CDN 如何，2025

年上半年 AI 推理任务订单增长怎样？

投资者您好，目前公司没有单独拆分边缘计算业务收入。公

司密切关注市场上大模型、智能体、AI 应用的发展状况，关注

新的行业和应用场景，关注客户在这方面的资本开支。根据客户

的需求，同步适配、打磨公司的技术方案，紧跟行业发展的节奏。

谢谢！

15、请对近一年公司股价与企业价值是否背离发言，还是说

目前股价董事会很满意

股价受宏观经济、行业周期等多种因素影响，具有不确定性。

公司将会继续在做好生产经营的同时，加强市值管理，争取为股

东创造更多收益。感谢您的关注。

16、请问公司发展遇到了什么困难，公司将如何应对？



您好，目前公司经营情况正常。对于公司经营中可能会遇到

的风险事项，已在年度报告中阐述。未来，公司将继续秉承业务

高质量发展，精细化运营的经营思路，聚焦 CDN 及边缘计算、安

全两大核心业务，加大在重点领域技术研发，积极拥抱 AI，抓

住行业机遇。另外，继续发挥国内和海外两个市场联动效应，国

内市场继续精耕细作，海外市场推动全线产品出海，积极拓展

“一带一路”沿线市场。

17、和全球主要的大模型有什么合作

您好，如果有重大事项，公司会及时进行信息披露。

18、公司在剔除 cloudsway 后，毛利率达到 36，今后毛利率

还有上升空间吗？

您好，具体经营数据请您关注公司后续财报。

19、公司的 ai 产品和 cloudsway 的产品是否有重合，或者

竞争？

您好，公司基于分布式边缘计算平台部署相关产品，具体产

品情况您可以关注公司官网“边缘 AI 平台”的相关介绍。谢谢！

20、有没有可能国资控股！？

您好，如果有重大事项，公司会及时进行信息披露。

21、董监高的减持计划虽然合理合法，但考虑到股民持股的

信心问题，建议公司给予合理建议，如果有其它计划，建议公司

通过合理合情的方法进行，祝公司发展蒸蒸日上

这位投资者您好，感谢您的关心和建议。

22、公司目前属于无控股股东的状况，请问公司有否打算引

入控股股东的打算？

您好，感谢您的关注，公司目前经营情况正常。如有重大事

项，公司会及时进行信息披露。谢谢！

23、公司的云业务和网络安全业务占比达到了多少？公司的

目标是多少？

您好，公司目前没有单独拆分边缘计算业务收入。2025 年

上半年，安全及增值服务实现营业收入 64,671.22 万元，占公司



整体营业收入的 27%。谢谢！

24、请问美元降息对公司的美国公司会产生什么影响？而人

民币升值又会对公司产生多大影响？

您好，1、目前美元降息对美国公司没有重大影响。2、公司

于境外开展业务大部分的收入和成本都是美元计价，所以美元汇

率变化对海外业务拓展没有重大影响；另外，公司持有美元货币

资产，单就该点来看人民币升值对公司带来汇兑损失。

附件清单（如有）

日期 2025-09-19


