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证券代码：000539、200539 证券简称：粤电力 A、粤电力 B

广东电力发展股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025009

投资者关系活动

类别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 ☑业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

时间 2025年 9月 19日

地点 线上交流

参与单位名称及

人员姓名
全景网“投资者关系互动平台” 广大投资者

上市公司接待人

员姓名

董事长 郑云鹏

副总经理、董事会秘书、财务负责人 刘维

投资者关系活动

主要内容介绍

问题一：目前新疆落地的 136 号文，对光伏比较不友好，请问公司是

否继续推进新疆光伏项目建设，项目能否实现盈亏平衡？是否有什么应对

措施，如取消投资，延缓投资，争取补贴等？

公司持续关注最新的政策落地情况，未来将根据有关政策审慎有序推

进新能源项目的投资及建设工作；项目的未来经营效益受市场环境及有关

政策等因素综合影响，公司将积极控制成本，优化市场交易策略，争取实

现良好的经营效益。

问题二：电力市场化交易之后，上网电价长期承压，在全国火电普遍

较好的情况下，粤电力上半年几乎没有盈利。请问公司是否有改善盈利的

措施，另外四季度是否需要继续计提较大规模的资产减值？

2025年上半年，受广东电力市场竞争加剧影响，公司上网电价同比

大幅下降，导致发电业务毛利及整体盈利情况同比显著下降。下半年公司

将优化燃料采购策略严控成本，把握电力市场机遇扩大营收，同时有序推

进先进机组建设，培育新的盈利增长点。关于资产减值事宜，公司将严格

按照《企业会计准则》等有关规定进行会计核算。

问题三：公司对明年的长协电价怎么看，有没有对明年长协工作做出
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安排。

长协电价受宏观经济、电力供需、燃料价格、市场营销等多种因素影

响，存在一定不确定性。当前正处于下一年度长协签约的筹备阶段，公司

将按照有关规则积极开展组织筹划，加强市场营销，争取为明年经营业绩

提供稳定支撑。

问题四：公司现在的火电项目在建规模？预计今年计划投产规模？公

司如何平衡火电业务更新与新能源项目投资的资本开支？

目前公司在建煤电装机 800万千瓦，在建气电装机约 294.2万千瓦，

其中 2025 年内预计投产煤电机组约 300-500 万千瓦。公司将继续围绕国

家建设现代能源体系和新型电力系统的部署，综合平衡传统火电和新能源

发展，持续推进绿色低碳转型。

问题五：随着全国统一电力市场的建成，以后同等技术水平和管理水

平的煤电机组，在南方和北方的收益水平是否会趋同？

煤电机组的收益水平受国家政策、电力供需、机组造价、燃料成本、

市场交易机制等因素的综合影响。在全国统一电力市场推进的背景下，具

体收益情况还需结合各区域实际情况和企业运营能力综合判断。
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