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甘肃能化股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-06

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

□其他 （请文字说明其他活动内容）

参与单位名称及

人员姓名

中国金川投资控股有限公司郭忠信、樊鹏、马宝荣、勾锋年

时间 2025 年 10 月 21 日（周二）

地点
兰州市七里河区瓜州路 1230 号甘肃能化 19 楼会议室，公司下

属 窑煤公司三矿。

上市公司接待人

员姓名

公司董事会秘书滕万军

投资者关系活动

主要内容介绍

调研人员与公司董事会秘书就公司基本情况、生产经营等

情况进行了座谈交流，之后前往公司下属窑煤公司三矿现场调

研，主要交流内容如下：

一、煤炭业务情况

1.基本情况

公司生产经营分布甘肃省白银平川、靖远、景泰，兰州红

古、武威天祝和酒泉肃北县等矿区。拥有 11 对煤炭生产矿井，

核定年产能 2314 万吨（其中储备产能 180 万吨/年，天宝红沙

梁矿井正在建设中），景泰白岩子矿井、红沙梁露天矿已完成

竣工验收备案、进入正式生产阶段。

2.煤炭品种

公司煤炭产品主要为配焦煤和动力煤，下属魏家地矿、金



河煤矿、海石湾煤矿部分产品为环保型特低灰、特低硫、高热

值优质配焦煤；景泰煤业以 1/3 焦煤和气煤为主；天祝煤业煤

种为气煤，筛出精煤热值较高，部分精煤筛分后产出硅煤，用

于工业硅生产还原剂；其余矿以动力煤为主，主要是不粘煤，

伴有少量的弱粘煤和长焰煤，具有低硫、低灰、低磷、高发热

量等特点，属优质环保动力煤，广泛用于电力、化工、冶金、

建材等行业。

3.内部煤炭消耗情况

公司对下属电厂、化工厂煤炭销售按照市场化原则进行，

每年签订长协合同，对公司整体煤炭销售和产销存结构起调节

作用。目前，公司在建、拟建的电力、化工等项目投产后，内

部耗煤量将近 1200 万吨/年，实际内部耗用量将根据到厂实际

煤质和耗煤企业煤源结构发生变化。

二、电力业务情况

目前公司运行电厂主要为白银热电公司，白银热电拥有

2×350MW 超临界燃煤空冷热电联产机组，配套脱硫、脱硝等

设施，上网电量和机组利用小时等指标居省内前列，单位煤耗

较低。同时为白银市冬季居民供热提供热源，为园区周边企业

提供工业蒸汽。今年上半年，受煤炭价格下降等因素影响，白

银热电实现一定程度盈利。但是由于公司电力业务占比较小，

未能覆盖整体利润波动。

新区热电公司主要负责兰州新区热电联产项目，该项目新

建 2×350MW 超临界空冷燃煤发电供热机组，两机一塔，同步

建设脱硫脱硝装置，配套建设 330KV 配电装置、输煤铁路专用

线、管状带式输送机、灰场、供热管网等，设计年发电量 33.02

亿度，供热量 1362.41 万吉焦。截至目前，新区热电一号机组

继首次点火完成后，后续已完成吹管及系统恢复工作。目前正

在进行整套启动前的准备。

庆阳煤电公司主要负责庆阳 2×660MW 煤电项目，该项目



规划新建 2台 660MW 超超临界空冷燃煤发电机组，设计年发电

量 70 亿度，目前该项目正在建设中。

兰州新区 2×1000MW 项目由下属发电公司负责实施，目前

该项目正在开展初步设计编制等相关工作。

三、化工业务情况

刘化化工负责建设的清洁高效气化气项目，目前项目一期

正在试运行，二期工程正在建设中。项目以煤为原料，通过粉

煤加压气化、气体净化、低压氨合成、二氧化碳气提尿素、三

聚氰胺等技术，产出合成氨、尿素、液氨、甲醇、尿素、液体

二氧化碳、三聚氰胺、尿素硝铵溶液、硫磺等产品，实际产品

结构可根据市场需求和收益状况进行产量调整。

控股股东下属化工企业为金昌化工，该项目工艺、流程及

配置与刘化化工相同，目前处于试运转阶段，针对项目建成投

产后与公司化工产业存在的同业竞争情形，公司将积极沟通控

股股东，待项目建成具备条件后协商解决同业竞争情形。

四、利润分配情况

公司实行积极、持续、稳定的利润分配政策，高度重视对

投资者的合理回报。自重组上市并符合分红条件以来，公司已

连续 17 年实施 18 次现金分红，累计分红金额达 32 亿元（含

股份回购金额 1.5 亿元）。未来公司将保持稳健积极的分红政

策，致力于为投资者提供持续、稳定的现金回报，与广大投资

者共享公司发展成果。

五、融资情况

近年来，公司多措并举筹措项目资金。传统信贷是公司筹

措资金的主要渠道，公司与商业银行尤其是本地银行机构有良

好的合作关系，目前，公司融资渠道畅通，国家政策性银行和

商业银行信贷政策相对宽松，利率成本较低。目前，除气化气

一期、红沙梁露天矿和井工矿使用募集资金之外，公司在建和

拟建项目由公司自筹解决资本金，通过银行贷款、引进战略投



资者等渠道筹措建设资金。

六、市值管理情况

2024 年 10 月以来，公司股价连续 12 个月低于最近一个

会计年度经审计的每股归属于公司普通股股东的净资产，已处

于长期破净状态，公司将认真学习贯彻政策要求，严格按照《上

市公司监管指引第 10 号—市值管理》相关规定，积极谋划并

规范使用市值管理工具箱，制定估值提升计划，维护公司价值，

做好市值管理工作。

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 10 月 21 日


