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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025 年 10 月 23 日复核了本

报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议，确保相关披露内容的

真实性、准确性和完整性。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2025 年 07 月 01 日起至 09 月 30 日止。

§2 基金产品概况

2.1 基金产品基本情况

基金名称 银华绍兴原水水利封闭式基础设施证券投资基金

基金简称 银华绍兴原水水利 REIT

场内简称 银华绍兴原水水利 REIT

基金主代码 180701

交易代码 180701

基金运作方式 契约型封闭式

基金合同生效日 2024 年 10 月 28 日

基金管理人 银华基金管理股份有限公司

基金托管人 中国工商银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 600,000,000.00 份

基金合同存续期 30 年

基金份额上市的证券交易所 深圳证券交易所

上市日期 2024 年 11 月 8 日

投资目标 在严格控制风险的前提下，本基金主要资产投资于基础设施

资产支持证券并持有其全部份额，通过基础设施资产支持证

券、项目公司等载体穿透取得基础设施项目的完全所有权或

经营权利。本基金通过积极主动运营管理基础设施项目，争

取为投资者提供稳定的收益分配和可持续、长期增值回报。

投资策略 本基金 80%以上基金资产投资于基础设施资产支持证券，并持
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有其全部份额，从而取得基础设施项目完全的所有权或经营

权利；剩余基金资产将依法投资于利率债，AAA 级信用债，或

货币市场工具。

具体投资策略包括：基础设施项目投资策略、基础设施

项目运营管理策略、扩募及收购策略、资产出售及处置策略、

固定收益投资策略、对外借款策略。

业绩比较基准 本基金不设置业绩比较基准。

风险收益特征 一般情况下，本基金与股票型基金、混合型基金和债券型基

金等有不同的风险收益特征。本基金需承担投资基础设施项

目因投资环境、投资标的以及市场制度等差异带来的特有风

险。

基金收益分配政策 （一）本基金收益分配采取现金分红方式；在符合有关基金

分配条件的前提下，每年至少收益分配一次。基金应当将不

低于合并后基金年度可供分配金额的 90%以现金形式分配给

投资者。若基金合同生效不满 6个月可不进行收益分配；

（二）每一基金份额享有同等分配权；

（三）法律法规或监管机关另有规定的，从其规定。

本基金每次收益分配比例详见届时基金管理人发布的公告。

资产支持证券管理人 银华长安资本管理(北京)有限公司

运营管理机构 绍兴市原水集团有限公司（运营管理统筹机构）,绍兴市汤浦

水库运营管理有限公司（运营管理实施机构）

2.2 资产项目基本情况说明

资产项目名称：绍兴市汤浦水库工程

资产项目公司名称 绍兴市汤浦水库有限公司

资产项目类型 水利设施

资产项目主要经营模式 向供水厂提供原水并收取原水费

资产项目地理位置 绍兴市上虞区汤浦镇

2.3 基金扩募情况

注：无。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理统筹机构 运营管理实施机构

名称
银华基金管理股份有限

公司

绍兴市原水集团有

限公司

绍兴市汤浦水库运

营管理有限公司

信息

披露

事务

负责

人

姓名 杨文辉 许骏 陈辉

职务 督察长 总审计师 副总经理

联系方式 tpsk@yhfund.com.cn 7551515@qq.com tpskch@163.com

注册地址
广东省深圳市深南大道

6008号特区报业大厦19

浙江省绍兴市越城

区华滨路 102 号

浙江省绍兴市上虞

区汤浦镇塔山路
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层

办公地址

北京市东城区东长安街

1号东方广场 C2 办公楼

15 层

浙江省绍兴市越城

区华滨路 102 号

浙江省绍兴市上虞

区汤浦镇塔山路

邮政编码 100738 312000 312364

法定代表人 王珠林 何叶春 施练东

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人和原始权益人

项目 基金托管人
资产支持证

券管理人

资产支持证

券托管人
原始权益人 原始权益人 原始权益人

名称

中国工商银

行股份有限

公司

银华长安资

本管理(北

京)有限公

司

中国工商银

行股份有限

公司浙江省

分行

绍兴市原水

集团有限公

司

绍兴柯桥水

务集团有限

公司

绍兴市上虞

区水务投资

建设有限公

司

注册地址

北京市西城

区复兴门内

大街 55 号

北京市东城

区东长安街

1号东方广

场东方经贸

城中二办公

楼 5 层 501

室

浙江省杭州

市上城区剧

院路 66 号

浙江省绍兴

市越城区华

滨路 102 号

浙江省绍兴

市柯桥区柯

桥裕民西路

绍兴市上虞

区百官街道

恒利西四区

18 号

办公地址

北京市西城

区复兴门内

大街 55 号

北京市东城

区东长安街

1号东方广

场东方经贸

城中二办公

楼 5 层 501

室

浙江省杭州

市上城区剧

院路 66 号

浙江省绍兴

市越城区华

滨路 102 号

浙江省绍兴

市柯桥区柯

桥裕民西路

绍兴市上虞

区百官街道

恒利西四区

18 号

邮政编码 100140 100738 310000 312000 310009 312300

法定代表人 廖林 刁慧娜
梅霜

（负责人）
何叶春 冯梁峰 金国水

§3 主要财务指标和基金运作情况

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2025 年 7 月 1 日-2025 年 9 月 30 日）

1.本期收入 67,003,541.41

2.本期净利润 37,192,046.73

3.本期经营活动产生的现金流

量净额
46,907,303.29

4.本期现金流分派率（%） 1.80

5.年化现金流分派率（%） 5.20

注：1.本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并财
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务报表层面的数据。

2.本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、公允价值变动收益、

汇兑收益、资产处置收益、其他收益、其他业务收入以及营业外收入的总和。

3.本期现金流分派率=报告期可供分配金额/报告期末市值、年化现金流分派率=截至报告期末

本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至今实际天数*本年总天数。

3.2 其他财务指标

无。

3.3 基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 45,998,866.18 0.0767 -

本年累计 99,259,917.46 0.1654 -

3.3.2 本报告期的实际分配金额

单位：人民币元

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注

本期 - - -

本年累计 86,999,999.09 0.1450 -

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 37,192,046.73 -

本期折旧和摊销 8,744,678.89 -

本期利息支出 - -

本期所得税费用 3,503,246.07 -

本期息税折旧及摊销前利润 49,439,971.69 -

调减项

1-资本性支出 -271,510.91 -

2-应收和应付项目的变动 -2,532,668.39 -

3-支付的利息及所得税费用 - -

4-基础设施项目资产的公允价

值变动损益
- -



银华绍兴原水水利 REIT2025 年第 3季度报告

第 6页 共 13页

5-基础设施项目资产的处置利

得或损失
- -

6-未来合理的相关支出预留 -636,926.21 -

本期可供分配金额 45,998,866.18 -

注：1.未来合理相关支出预留，包括重大资本性支出（如固定资产正常更新、大修、改造等）、预

留不可预见费用、未来合理期间内需要支付的基金管理人的管理费、专项计划管理人的管理费、

托管费、外部管理机构的管理费、运营支出、待缴纳的税金等，上述费用将根据相应协议约定及

实际发生情况支付。

2.此外，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内平

均发生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金额。

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

无上年同期可比数据。

3.3.5 本期调整项与往期不一致的情况说明

无。

3.4 报告期内基金费用收取情况的说明

根据《银华绍兴原水水利封闭式基础设施证券投资基金基金合同》、《银华绍兴原水水利封

闭式基础设施证券投资基金招募说明书》、《银华绍兴原水水利基础设施资产支持专项计划标准

条款》、《银华绍兴原水水利基础设施资产支持专项计划说明书》、《运营管理服务协议》等相

关法律文件，本报告期内实际计提基金管理人管理费为 734,362.40 元，基金托管人托管费为

43,197.68 元，计划管理人管理费为 129,593.04 元。运营管理机构在报告期内收取的固定运营管

理费用为 13,590,000.00 元，根据《运营管理服务协议》中约定的计算方式及分配比例，向运营

管理统筹机构及运营管理实施机构支付。

§4 资产项目基本情况

4.1 报告期内资产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要资产项目运营情况的说明

项目公司主营业务为原水供应，底层基础设施绍兴市汤浦水库以 460 平方公里流域集雨面积

积累自然径流量，并向绍兴市越城区、柯桥区和上虞区供水，同时跨区域向慈溪市供水，除沿程

少量输水损失和水厂自用水损失外，其余均由水厂生产自来水供给用户，主要包括城乡生活（含

建筑业及第三产业）、部分工业企业等。项目运营起始时间为 2002 年 7 月 26 日，授权经营期自
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2022 年 12 月 1 日至 2052 年 11 月 30 日。

报告期内，基础设施项目公司整体运营平稳，无安全生产事故。项目公司供应原水量

10,019.98 万立方米，日均供水量 108.91 万立方米，实现原水收入 6,420.57 万元（不含税)。2025

年 7-9 月汤浦水库水质均达到《地表水环境质量标准》（GB3838-2002）Ⅱ类标准，达标率 100%。

4.1.2 报告期以及上年同期资产项目整体运营指标

序号 指标名称
指标含义说明及计算方

式
指标单位

本期(2025 年 7 月 1日

至 2025 年 9 月 30日)/

报告期末(2025 年 9 月

30 日)

1 供应原水量
根据相关供水协议中约

定的流量计量方式结算
万立方米 10,019.98

2 原水价格 不含水资源税 元/立方米 0.66

注：基金合同生效日为 2024 年 10 月 28 日。

4.1.3 报告期及上年同期重要资产项目运营指标

资产项目名称：绍兴市汤浦水库工程

序号 指标名称
指标含义说明及计算方

式
指标单位

本期(2025 年 7 月 1日

至 2025 年 9 月 30日)/

报告期末(2025 年 9 月

30 日)

1 供应原水量
根据相关供水协议中约

定的流量计量方式结算
万立方米 10,019.98

2 原水价格 不含水资源税 元/立方米 0.66

注：基金合同生效日为 2024 年 10 月 28 日。

4.1.4 其他运营情况说明

无。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性

风险

无。

4.2 资产项目运营相关财务信息

4.2.1 资产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）

1 总资产 1,724,456,800.98 1,763,295,102.20 -2.20

2 总负债 1,404,795,626.48 1,394,529,427.64 0.74

序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%）
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1 营业收入 64,890,251.42 - -

2 营业成本/费用 73,456,701.23 - -

3 EBITDA 52,053,973.13 - -

注：基金合同生效日为 2024 年 10 月 28 日。

4.2.2 重要资产项目公司的主要资产负债科目分析

资产项目公司名称：绍兴市汤浦水库有限公司

序号 构成 报告期末金额（元）上年末金额（元） 较上年末变动（%）

主要资产科目

1 固定资产 703,883,294.70 688,668,029.34 2.21

2 在建工程 245,323,574.91 251,847,937.60 -2.59

3 其他非流动资产 651,464,737.97 681,787,700.93 -4.45

主要负债科目

1 长期应付款 1,307,409,999.00 1,307,409,999.00 0.00

4.2.3 重要资产项目公司的营业收入分析

资产项目公司名称：绍兴市汤浦水库有限公司

序号 构成

本期

（2025 年 4 月 1日-2025 年 9 月 30 日）

金额（元）
占该项目总收入比

例（%）

1 供水收入 64,205,675.94 98.95

2 其他收入 684,575.48 1.05

3 营业收入合计 64,890,251.42 100.00

4.2.4 重要资产项目公司的营业成本及主要费用分析

资产项目公司名称：绍兴市汤浦水库有限公司

序号 构成

本期

（2025 年 4 月 1日-2025 年 9 月 30 日）

金额（元）
占该项目总成本比

例（%）

1 运营管理费 13,590,000.00 18.50

2 折旧及摊销 8,400,976.27 11.44

3 利息支出 50,117,383.64 68.22

4 税金及附加 541,335.16 0.74

5 其他成本/费用 807,006.16 1.10

6 营业成本/费用合计 73,456,701.23 100.00

4.2.5 重要资产项目公司的财务业绩衡量指标分析

资产项目公司名称：绍兴市汤浦水库有限公司
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序号 指标名称 指标含义说明及计算公式 指标单位

本期

（2025 年 4 月 1

日-2025年9月30

日）

指标数值

1 毛利率 毛利/营业收入 % 65.63

2
息税折旧摊销前

利润率

息税折旧摊销前利润/营业收

入
% 80.22

4.3 资产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

项目公司设置的账户包括运营收支账户、基本户、资本性支出专用账户。基础设施项目的所

有收入均归集至运营收支账户；上述所有账户资金划转接受基金管理人以及基金托管人的审批和

监督。

2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日，项目公司经营性现金流入 76,580,447.93 元，主要为

供水收入；经营性现金流出 28,765,970.39 元，主要为水资源税等各项税费的支出以及购买商品、

接受劳务的支出。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

本报告期内，项目公司存在来源于单一客户及其关联方的经营性现金流占比超过 10%的情况，

分别是来源于绍兴市制水有限公司 33,236,305.74 元，占比 52.91%、来源于绍兴市上虞区供水有

限公司 15,715,319.40 元，占比 25.02%、来源于慈溪市自来水有限公司 13,862,376 元，占比

22.07%。上述三家客户作为本基础设施项目的重要现金流提供方，其企业信息及经营情况已在本

基金招募说明书中披露。截至本报告发布之日，经查询公开渠道，未发现上述三家客户存在因严

重违法失信行为而被有权部门认定为失信被执行人、重大税收违法案件当事人或涉及金融严重失

信人的情形。报告期内，与上述客户间的交易均依据已签订的相关协议执行，协议具体情况已在

本基金招募说明书中披露。原水价格执行政府定价，绍兴市发改委根据《水利工程供水价格管理

办法》（国家发改〔2022〕54 号），按照水利工程成本监审办法，遵循“准许成本+合理收益”

原则，对汤浦水库原水价格进行核定。相关交易具备公允性。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明

无。
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§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占基础设施资产支持证券之

外的投资组合的比例（%）

1 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返

售金融资产
- -

3 货币资金和结算备付金合计 30,526,266.15 100.00

4 其他资产 - -

5 合计 30,526,266.15 100.00

注：本基金除基础设施资产支持证券之外仅有银行存款人民币 30,526,266.15 元，占除基础设施

资产支持证券之外的资产 100%。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

原始权益人回收资金已使用完毕。

6.2 报告期末净回收资金使用情况

单位：人民币元

报告期末净回收资金余额 0.00

报告期末净回收资金使用率（%） 100.00

6.3 剩余净回收资金后续使用计划

不适用。

6.4 原始权益人控股股东或者关联方遵守回收资金管理制度以及相关法律法规情况

不适用。

§7 基础设施基金主要负责人员情况

姓名 职务
任职期限 资产项目运营或

投资管理年限

资产项目运营或投

资管理经验
说明

任职日期 离任日期

杨默
本基金的

基金经理

2024 年 10

月 28 日
- 5 年以上

2017年至2021年曾

就职于中国投资有

限责任公司，从事海

外实物资产投资管

博士研究生，

已取得从业资

质并完成了基

金经理注册。
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理、运营管理工作；

2022 年至今就职于

银华基金管理股份

有限公司，现任基础

设施投资部总监、

REITs 投资经理，从

事基础设施公募

REITs 投资管理工

作，具备 5 年以上基

础设施项目投资管

理经验。

国籍：中国。

王鹏
本基金的

基金经理

2024 年 10

月 28 日
- 5 年以上

2018年至2023年曾

就职于银华长安资

本管理（北京）有限

公司，主要从事公募

REITs、资产证券化

业务等工作，参与过

水务相关 ABS 产品

的发行与投后管理，

财务会计方向经验

丰富；2023 年加入

银华基金管理股份

有限公司，现任基础

设施投资部 REITs

投资经理，从事基础

设施公募 REITs 投

资管理工作，具备 5

年以上基础设施项

目投资管理经验。

硕士研究生，

已取得从业资

质并完成了基

金经理注册。

国籍：中国。

林卉
本基金的

基金经理

2024 年 10

月 28 日
- 5 年以上

2017年至2024年曾

就职于北控水务（中

国）投资有限公司，

主要从事水利、水环

境、水务类基础设施

的技术及运营管理

工作；2024 年加入

银华基金管理股份

有限公司，现任基础

设施投资部 REITs

运营经理，从事基础

设施公募 REITs 运

营管理工作，具备 5

年以上基础设施项

目投资管理经验。

硕士研究生，

高级工程师、

注册公用设备

工程师（给水

排水），已取得

从业资质并完

成了基金经理

注册。国籍：

中国。

许梁 本基金的 2024 年 10 - 5 年以上 2017年至2024年曾硕士研究生，
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基金经理 月 28 日 就职于绍兴市水务

集团有限公司、绍兴

市公用事业集团有

限公司、绍兴市原水

集团有限公司，主要

从事水利、水务类基

础设施的战略规划、

投融资和财务管理；

2024 年加入银华基

金管理股份有限公

司，现任基础设施投

资部 REITs 运营经

理，从事基础设施公

募 REITs 运营管理

工作，具备 5 年以上

基础设施项目运营

管理经验。

高级会计师，

已取得从业资

质并完成了基

金经理注册。

国籍：中国。

注：1、此处的任职日期和离任日期均指基金合同生效日或公司作出决定之日。

2、证券从业的含义遵从《证券基金经营机构董事、监事、高级管理人员及从业人员监督管理

办法》的相关规定。

3、基础设施项目运营或投资管理年限自基金经理基础设施项目运营或投资起始日期起计算。

§8 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

注：本基金的基金管理人于本报告期未运用固有资金投资本基金。

§9 影响投资者决策的其他重要信息

2025 年 08 月 02 日发布《银华绍兴原水水利封闭式基础设施证券投资基金关于运营管理机构

高级管理人员发生变更的公告》。

§10 备查文件目录

10.1 备查文件目录

10.1.1 银华绍兴原水水利封闭式基础设施证券投资基金募集申请获中国证监会注册的文件

10.1.2《银华绍兴原水水利封闭式基础设施证券投资基金基金合同》

10.1.3《银华绍兴原水水利封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》

10.1.4《银华绍兴原水水利封闭式基础设施证券投资基金托管协议》

10.1.5 本基金管理人业务资格批件和营业执照
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10.1.6 本基金托管人业务资格批件和营业执照

10.1.7 本报告期内本基金管理人在指定媒体上披露的各项公告

10.2 存放地点

上述备查文本存放在本基金管理人或基金托管人的办公场所。本报告存放在本基金管理人及

托管人住所，供公众查阅、复制。

10.3 查阅方式

投资者可免费查阅，在支付工本费后，可在合理时间内取得上述文件的复制件或复印件。相

关公开披露的法律文件，投资者还可在本基金管理人网站（www.yhfund.com.cn）查阅。

银华基金管理股份有限公司

2025 年 10 月 27 日
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