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§1 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

  基金托管人中国建设银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025年 10月 23日复核了本

报告中的财务指标、净值表现和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导性陈

述或者重大遗漏。 

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 

  基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在作出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书。 

  本报告中财务资料未经审计。 

  本报告期自 2025年 7月 1日起至 9月 30日止。 

§2 基金产品概况  

基金简称  西部利得稳健双利债券  

基金主代码  675011 

基金运作方式  契约型开放式 

基金合同生效日  2012年 6月 26日 

报告期末基金份额总额  159,641,269.74 份  

投资目标  在有效控制风险和保持资产流动性的前提下，对核心

固定收益类资产辅以权益类资产增强性配置，优化资

产结构，追求基金资产的长期稳健增值。  

投资策略 本基金以固定收益类金融工具为主要投资对象，投资

逻辑整体立足于中长期利率趋势，结合宏观基本面和

市场的短期变化调整进行综合分析，由投资团队制定

相应的投资策略。通过久期管理、期限结构配置、债

券品种选择、个券甄选等多环节完成债券投资组合的

构建，并根据市场运行所呈现的特点，在保证流动性

和风险可控的前提下，对基金组合内的资产进行适时

积极的主动管理。（详见《基金合同》）  

业绩比较基准  中国债券综合财富指数收益率×90%+沪深 300指数收

益率×10%  

风险收益特征  本基金属债券型证券投资基金，为证券投资基金中的

较低风险品种。本基金长期平均的风险和预期收益低

于混合型基金和股票型基金，高于货币市场基金。  

基金管理人  西部利得基金管理有限公司 

基金托管人  中国建设银行股份有限公司 

下属分级基金的基金简称  西部利得稳健双利债券 A  西部利得稳健双利债券 C  
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下属分级基金的交易代码  675011  675013  

报告期末下属分级基金的份额总额  107,421,141.69 份  52,220,128.05份  

§3 主要财务指标和基金净值表现  

3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  

主要财务指标  
报告期（2025年 7月 1日-2025年 9月 30日）  

西部利得稳健双利债券 A 西部利得稳健双利债券 C 

1.本期已实现收益  15,295,117.19 9,722,513.53 

2.本期利润  16,096,283.74 9,978,573.11 

3.加权平均基金份额本期利润  0.1422 0.1392 

4.期末基金资产净值  193,640,883.80 91,331,835.50 

5.期末基金份额净值  1.803 1.749 

注：1.本期已实现收益指基金本期利息收入、投资收益、其他收入（不含公允价值变动收益）扣

除相关费用后的余额，本期利润为本期已实现收益加上本期公允价值变动收益。 

  2.所述基金业绩指标不包括持有人认购或交易基金的各项费用，计入费用后实际收益水平要

低于所列数字。 

3.2 基金净值表现  

3.2.1 基金份额净值增长率及其与同期业绩比较基准收益率的比较  

西部利得稳健双利债券 A  

阶段  净值增长率①  
净值增长率

标准差②  

业绩比较基

准收益率③  

业绩比较基

准收益率标

准差④  

①－③  ②－④  

过去三个月 8.68%  0.76%  0.83%  0.09%  7.85%  0.67%  

过去六个月 14.19%  0.84%  2.52%  0.09%  11.67%  0.75%  

过去一年 22.57%  0.94%  4.27%  0.12%  18.30%  0.82%  

过去三年 17.00%  0.89%  14.20%  0.11%  2.80%  0.78%  

过去五年 37.21%  0.92%  22.47%  0.12%  14.74%  0.80%  

自基金合同

生效起至今 
108.39%  0.64%  80.75%  0.15%  27.64%  0.49%  

西部利得稳健双利债券 C  
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阶段  净值增长率①  
净值增长率

标准差②  

业绩比较基

准收益率③  

业绩比较基

准收益率标

准差④  

①－③  ②－④  

过去三个月 8.57%  0.75%  0.83%  0.09%  7.74%  0.66%  

过去六个月 13.94%  0.83%  2.52%  0.09%  11.42%  0.74%  

过去一年 22.22%  0.94%  4.27%  0.12%  17.95%  0.82%  

过去三年 15.67%  0.89%  14.20%  0.11%  1.47%  0.78%  

过去五年 34.54%  0.92%  22.47%  0.12%  12.07%  0.80%  

自基金合同

生效起至今 
96.85%  0.64%  80.75%  0.15%  16.10%  0.49%  

3.2.2 自基金合同生效以来基金累计净值增长率变动及其与同期业绩比较基准收益

率变动的比较 
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3.3 其他指标 

无  

§4 管理人报告  

4.1 基金经理（或基金经理小组）简介  

姓名  职务  
任本基金的基金经理期限  证券从业

年限  
说明  

任职日期  离任日期  

袁朔 基金经理 
2021年 10月

25日 
- 10年 

英国利物浦大学金融与投资管理专业硕

士。2016年 3月加入本公司，曾任西部

利得基金管理有限公司投资经理，具有

基金从业资格，中国国籍。 

梁晓明 基金经理 
2022年 8月

22日 
- 8年 

复旦大学金融学专业硕士。2017 年 6月

加入本公司，曾任西部利得基金管理有

限公司研究员，具有基金从业资格，中

国国籍。 

注：1.任职日期和离任日期一般情况下指公司作出决定之日；若该基金经理自基金合同生效日起

即任职，则任职日期为基金合同生效日。 

  2.证券从业的含义遵从行业协会相关规定。 

4.1.1 期末兼任私募资产管理计划投资经理的基金经理同时管理的产品情况  

无。  

4.2 管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明  

本报告期内，本基金管理人严格遵循了《中华人民共和国证券法》、《中华人民共和国证券投
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资基金法》、本基金《基金合同》等法律文件和其他相关法律法规的规定，本着诚实信用、勤勉

尽责的原则管理和运用基金资产，在严格控制风险的基础上，力争为基金份额持有人谋求最大利

益。本报告期内本基金运作管理符合有关法律法规和基金合同的规定，无损害基金份额持有人利

益的行为。 

4.3 公平交易专项说明  

4.3.1 公平交易制度的执行情况 

对于场内交易，本基金管理人按照时间优先、价格优先的原则，对满足限价条件且对同一证

券有相同交易需求的基金，采用了系统中的公平交易模块进行操作，实现了公平交易；对于场外

交易，本基金管理人按照公司制度和流程执行。 

  本基金管理人风险管理部负责对各账户公平交易进行事后监察，在每日公平交易报表中记录

不同投资组合当天整体收益率、分投资类别（股票、债券）同向（1日、3日、5日）交易价差

分析、银行间交易价格偏离度分析；并分别于季度和年度末编制公平交易季度及年度收益率差异

分析报告，对本基金管理人管理的不同投资组合的整体收益率差异、分投资类别（股票、债券）

不同时间窗口同向（1日、3 日、5日）交易的交易价差以及 T检验、银行间交易价格偏离度进

行了分析。 

  当监控到疑似异常交易时，本基金管理人风险管理部及时要求相关投资组合经理给予解释，

该解释经风险管理部辨认后确认该交易无异常情况后留档备查，公平交易季报及年报由投资组合

经理、督察长、总经理签署后，由风险管理部妥善保存分析报告备查。 

  报告期内，通过对不同投资组合之间的收益率差异比较、对同向交易和反向交易的交易时机

和交易价差监控分析，公司未发现整体公平交易执行出现异常的情况。 

4.3.2 异常交易行为的专项说明 

本报告期内未发现异常交易行为。公司旗下管理的各投资组合参与的交易所公开竞价交易

中，未发生同日反向交易成交较少的单边交易量超过该证券当日成交量的 5%的情况。 

4.4 报告期内基金的投资策略和运作分析  

报告期内，面对复杂严峻的外部环境，各部门加紧实施更加积极有为的宏观政策，国内宏观

经济平稳增长，高质量发展扎实推进。其中, 工业、服务业保持较快增长、内需继续扩大、失

业率保持总体稳定、科技创新和产业创新不断融合，新质生产力培育壮大。投资者对于经济增长

预期得到提振，虽然央行仍然保持宽松的流动性环境，但债券市场收益率仍然出现一定上行。报

告期内，转债估值跟随正股趋势突破至年内较高水平。结合当前的正股趋势、无风险利率水平，
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转债估值基本合理，后续震荡的可能性较大。可转债投资上，期间仓位大体稳定，行业上则采取

相对均衡配置，结构上重点配置了性价比较高、供需格局改善预期支撑的化工、上游资源品、农

牧等板块，部分反转预期较强的汽车电新、机械等方向，以及部分景气度较高、政策支持力度较

强的 TMT等板块，与流动性逻辑较相关的金融等品种。 

4.5 报告期内基金的业绩表现  

报告期内基金业绩表现参见本报告第三部分“主要财务指标和基金净值表现”。 

4.6 报告期内基金持有人数或基金资产净值预警说明  

本报告期内，本基金未出现连续二十个工作日基金份额持有人数量不满二百人以及基金资产

净值低于五千万元的情形。 

§5 投资组合报告  

5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号  项目  金额（元）  
占基金总资产的比例

（%）  

1  权益投资  - - 

   其中：股票  - - 

2 基金投资  - - 

3  固定收益投资  249,450,870.37 86.89 

   其中：债券  249,450,870.37 86.89 

         资产支持证券  - - 

4 贵金属投资  - - 

5 金融衍生品投资  - - 

6 买入返售金融资产  - - 

   
其中：买断式回购的买入返售金融资

产  
- - 

7 银行存款和结算备付金合计  27,587,762.74 9.61 

8 其他资产  10,035,240.20 3.50 

9 合计  287,073,873.31 100.00 

5.2 报告期末按行业分类的股票投资组合  

5.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合  

本基金本报告期末未持有境内股票。 

5.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合  

本基金本报告期末未持有港股通投资股票。 
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5.3 期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的股票投资明细 

5.3.1 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名股票投资明细 

本基金本报告期末未持有股票投资。 

5.4 报告期末按债券品种分类的债券投资组合  

序号  债券品种  公允价值（元）  占基金资产净值比例（%）  

1  国家债券  21,133,992.05 7.42 

2  央行票据  - - 

3  金融债券  - - 

   其中：政策性金融债  - - 

4  企业债券  - - 

5  企业短期融资券  - - 

6  中期票据  - - 

7  可转债（可交换债）  228,316,878.32 80.12 

8  同业存单  - - 

9 其他  - - 

10 合计  249,450,870.37 87.54 

5.5 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名债券投资明细  

序号  债券代码  债券名称  数量（张） 公允价值（元） 占基金资产净值比例（%）  

1 123212 立中转债 75,417 10,628,114.90 3.73 

2 019766 25国债 01 100,000 10,077,312.33 3.54 

3 019773 25国债 08 80,000 8,050,746.30 2.83 

4 123251 华医转债 46,000 7,704,706.36 2.70 

5 118024 冠宇转债 41,230 5,500,889.66 1.93 

5.6 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前十名资产支持证券投资

明细  

本基金本报告期末未持有资产支持证券。 

5.7 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名贵金属投资明细  

本基金本报告期末未持有贵金属投资。 

5.8 报告期末按公允价值占基金资产净值比例大小排序的前五名权证投资明细  

本基金本报告期末未持有权证。 

5.9 报告期末本基金投资的股指期货交易情况说明 

5.9.1 报告期末本基金投资的股指期货持仓和损益明细 

本基金本报告期末未持有股指期货合约。 
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5.9.2 本基金投资股指期货的投资政策 

股指期货不在本基金投资范围内。  

5.10 报告期末本基金投资的国债期货交易情况说明  

5.10.1 本期国债期货投资政策 

国债期货不在本基金投资范围内。  

5.10.2 报告期末本基金投资的国债期货持仓和损益明细  

本基金本报告期末未持有国债期货合约。 

5.10.3 本期国债期货投资评价 

国债期货不在本基金投资范围内。 

5.11 投资组合报告附注  

5.11.1 本基金投资的前十名证券的发行主体本期是否出现被监管部门立案调查，或

在报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形 

本基金投资的前十名证券的发行主体本期没有被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年

内受到公开谴责、处罚的情形。 

5.11.2 基金投资的前十名股票是否超出基金合同规定的备选股票库 

本基金投资的前十名股票没有超出基金合同规定的备选股票库。 

5.11.3 其他资产构成 

序号  名称  金额（元）  

1  存出保证金  74,257.82 

2  应收证券清算款  9,736,447.42 

3  应收股利  - 

4  应收利息  - 

5  应收申购款  224,534.96 

6  其他应收款  - 

7 其他  - 

8 合计  10,035,240.20 

5.11.4 报告期末持有的处于转股期的可转换债券明细 

序号  债券代码  债券名称  公允价值（元）  占基金资产净值比例（%）  

1 123212 立中转债 10,628,114.90 3.73 

2 123251 华医转债 7,704,706.36 2.7 
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3 118024 冠宇转债 5,500,889.66 1.93 

4 110081 闻泰转债 5,275,260.66 1.85 

5 113052 兴业转债 4,777,752.84 1.68 

6 113045 环旭转债 4,547,311.66 1.6 

7 111016 神通转债 4,073,730.82 1.43 

8 113616 韦尔转债 3,834,039.09 1.35 

9 113648 巨星转债 3,765,352.37 1.32 

10 123217 富仕转债 3,539,007.79 1.24 

11 123185 能辉转债 2,892,665.75 1.02 

12 123195 蓝晓转 02 2,867,097.13 1.01 

13 123146 中环转 2 2,762,314.57 0.97 

14 113051 节能转债 2,746,420.54 0.96 

15 127070 大中转债 2,690,074.99 0.94 

16 113691 和邦转债 2,602,828.16 0.91 

17 127095 广泰转债 2,601,923.24 0.91 

18 111004 明新转债 2,597,538.53 0.91 

19 118011 银微转债 2,553,025.66 0.9 

20 123149 通裕转债 2,552,032.06 0.9 

21 113654 永 02转债 2,518,024.14 0.88 

22 127075 百川转 2 2,510,427.97 0.88 

23 127078 优彩转债 2,498,102.79 0.88 

24 127020 中金转债 2,488,395.00 0.87 

25 123234 中能转债 2,478,263.27 0.87 

26 113661 福 22转债 2,469,557.37 0.87 

27 123242 赛龙转债 2,463,425.12 0.86 

28 113623 凤 21转债 2,459,468.33 0.86 

29 113667 春 23转债 2,455,960.07 0.86 

30 118031 天 23转债 2,449,130.24 0.86 

31 113046 金田转债 2,447,145.57 0.86 

32 118038 金宏转债 2,440,024.19 0.86 

33 110075 南航转债 2,439,554.21 0.86 

34 113658 密卫转债 2,438,448.83 0.86 

35 128105 长集转债 2,431,739.42 0.85 

36 123182 广联转债 2,429,937.01 0.85 

37 127089 晶澳转债 2,429,448.02 0.85 

38 123197 光力转债 2,423,781.80 0.85 

39 127024 盈峰转债 2,421,731.60 0.85 

40 123215 铭利转债 2,415,903.60 0.85 

41 123128 首华转债 2,404,600.92 0.84 

42 127054 双箭转债 2,402,476.93 0.84 

43 123224 宇邦转债 2,402,351.09 0.84 

44 123252 银邦转债 2,401,380.54 0.84 
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45 123168 惠云转债 2,398,087.07 0.84 

46 113666 爱玛转债 2,396,752.38 0.84 

47 110095 双良转债 2,391,670.60 0.84 

48 127083 山路转债 2,389,210.39 0.84 

49 113033 利群转债 2,384,849.73 0.84 

50 113634 珀莱转债 2,384,555.74 0.84 

51 127018 本钢转债 2,373,947.69 0.83 

52 123121 帝尔转债 2,371,863.27 0.83 

53 123076 强力转债 2,366,802.18 0.83 

54 127041 弘亚转债 2,366,416.74 0.83 

55 127050 麒麟转债 2,364,315.08 0.83 

56 127016 鲁泰转债 2,361,136.31 0.83 

57 123088 威唐转债 2,342,076.03 0.82 

58 113070 渝水转债 2,335,171.99 0.82 

59 118003 华兴转债 2,334,179.81 0.82 

60 110067 华安转债 2,323,528.81 0.82 

61 128141 旺能转债 2,316,570.21 0.81 

62 123183 海顺转债 2,309,052.98 0.81 

63 128129 青农转债 2,307,137.39 0.81 

64 110084 贵燃转债 2,298,745.74 0.81 

65 127049 希望转 2 2,292,871.08 0.8 

66 127059 永东转 2 2,285,188.91 0.8 

67 123091 长海转债 2,273,354.39 0.8 

68 123196 正元转 02 2,270,081.97 0.8 

69 113647 禾丰转债 2,267,154.07 0.8 

70 113597 佳力转债 2,262,218.78 0.79 

71 123247 万凯转债 2,255,948.05 0.79 

72 127031 洋丰转债 2,251,437.23 0.79 

73 110073 国投转债 2,234,062.55 0.78 

74 123243 严牌转债 2,100,220.93 0.74 

75 123240 楚天转债 1,650,483.08 0.58 

76 123064 万孚转债 1,645,076.49 0.58 

77 113605 大参转债 1,632,415.49 0.57 

78 123172 漱玉转债 1,611,160.95 0.57 

79 123119 康泰转 2 1,580,613.96 0.55 

80 123113 仙乐转债 1,547,159.75 0.54 

81 123220 易瑞转债 1,488,982.56 0.52 

82 113067 燃 23转债 1,418,534.53 0.5 

83 118053 正帆转债 1,386,458.54 0.49 

84 128136 立讯转债 1,385,225.65 0.49 

5.11.5 报告期末前十名股票中存在流通受限情况的说明 
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本基金本报告期末未持有股票。 

5.11.6 投资组合报告附注的其他文字描述部分  

由于四舍五入原因，本报告中涉及比例计算的分项之和与合计项之间可能存在尾差。  

§6 开放式基金份额变动  

单位：份  

项目  西部利得稳健双利债券 A  西部利得稳健双利债券 C  

报告期期初基金份额总额  103,622,901.94 64,644,607.92 

报告期期间基金总申购份额  35,477,069.33 37,607,679.39 

减:报告期期间基金总赎回份额  31,678,829.58 50,032,159.26 

报告期期间基金拆分变动份额（份额减

少以“-”填列）  
- - 

报告期期末基金份额总额  107,421,141.69 52,220,128.05 

注：其中“总申购份额”含红利再投、转换入份额；“总赎回份额”含转换出份额。  

§7 基金管理人运用固有资金投资本基金情况  

7.1 基金管理人持有本基金份额变动情况  

本报告期内基金管理人未运用固有资金投资本基金。  

7.2 基金管理人运用固有资金投资本基金交易明细  

本报告期内本基金管理人未运用固有资金投资本基金。  

§8 影响投资者决策的其他重要信息  

8.1 报告期内单一投资者持有基金份额比例达到或超过 20%的情况  

投

资

者

类

别  

报告期内持有基金份额变化情况  报告期末持有基金情况  

序号  

持有基金

份额比例

达到或者

超过 20%的

时间区间  

期初  

份额  

申购  

份额  

赎回  

份额  
持有份额  

份额占比

（%）  

产

品  
1  

20250701-

20250930  
49,290,819.47  0.00  0.00  49,290,819.47  30.88  

产品特有风险  

报告期内，本基金存在单一投资者持有份额比例达到或超过 20%的情况，由此可能导致的特有风

险主要包括：当投资者持有份额占比较为集中时，个别投资者的大额赎回可能会对基金资产运

作及净值表现产生较大影响；极端情况下基金管理人可能无法以合理价格及时变现基金资产以

应对投资者的赎回申请，可能带来流动性风险；如个别投资者大额赎回引发巨额赎回，基金管
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理人可能根据基金合同约定决定部分延期赎回或暂停接受基金的赎回申请，可能影响投资者赎

回业务办理；若个别投资者大额赎回后本基金出现连续六十个工作日基金资产净值低于 5000万

元，基金还可能面临转换运作方式、与其他基金合并或者终止基金合同等情形。  

8.2 影响投资者决策的其他重要信息  

无。  

§9 备查文件目录  

9.1 备查文件目录  

（1）中国证监会批准本基金设立的相关文件； 

  （2）本基金《基金合同》； 

  （3）本基金更新的《招募说明书》； 

  （4）本基金《托管协议》； 

  （5）基金管理人《基金管理资格证书》及《企业法人营业执照》； 

  （6）报告期内涉及本基金公告的各项原稿。 

9.2 存放地点  

本基金管理人处——上海市浦东新区耀体路 276号晶耀商务广场 3号楼 9层 

9.3 查阅方式  

（1）书面查询：查阅时间为每工作日 8:30-11:30，13:00-17:00。投资人可免费查阅，也

可按工本费购买复印件。 

  （2）网站查询：基金管理人网址：http://www.westleadfund.com投资人对本报告如有疑

问，可咨询本基金管理人西部利得基金管理有限公司，咨询电话 4007-007-818（免长途话费）

或发电子邮件，E-mail:service@westleadfund.com。 

   

   

西部利得基金管理有限公司 

2025 年 10 月 27 日 
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