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证券代码：002625 证券简称：光启技术

光启技术股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-008

投资者关系活动

类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

其他:

参与单位名称

富国基金、大成基金、平安基金、国投瑞银基金、国金基金、

东方阿尔法基金、亚太财险、建信理财、华宝信托、兴业证券、

申万宏源、中金公司、国信证券、广发证券 、国投证券、国

都证券、长江证券 、东方财富、方正证券、西部证券、国盛

证券、财通证券、山西证券、中原证券、华安证券、深圳市昊

燊创业投资、上海鹤禧私募基金、海南容光私募基金、北京宏

道投资管理、深圳中天汇富基金、上海煜德投资管理、深圳市

明曜投资管理、上海繸子资管、上海牛乎资管、安徽美通资管、

广州圆石投资、深圳固禾私募证券投资基金、前海畅誉资管、

深圳市东方金牛投资、深圳市恒博丰投资控股、中财招商投资

集团、广州摩星岭投资集团、北京崇山股权投资管理、德海基

金 、广州海融鑫投资、广州市航长投资管理、湖南国晴资管、

湖南聚力财富私募基金、湖南正兴私募基金、金雨行投资、宁

波乾弘久盛资管、方正财富深圳投资基金、泽恩投资等 58 位

机构及个人投资者，并邀请了中航工业某客户代表参与交流。

时间 2025 年 10 月 24 日 14：00-17：30

地点 709 基地

上市公司接待人

员姓名

董事长：刘若鹏博士

董事会秘书：周建林先生
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基地厂办及董事会办公室工作人员

投资者关系活动

主要内容介绍

公司董事长刘若鹏博士向各位来宾介绍了中美航空航天

实力对比与历史性跨越、超材料技术在未来智能装备领域的广

阔应用与产业延伸前景、超材料产业对于推动航空航天装备跨

代发展的核心战略意义、公司作为全球超材料领域领跑者的行

业地位，以及公司近年来在超材料产品生产方面规模化、产业

化的成果。

会议交流期间，也邀请了中航工业某客户代表和与会人员

在行业发展情况、公司产品性能水平与交付情况等进行了深入

交流，让与会人员对公司的技术水平、交付能力与今后发展的

前景有了更清晰的认识。

另外，公司就投资者主要关注的问题进行答复，主要问题

如下：

1、能否简要介绍下公司3季度的业绩？

答：营业收入方面，公司2025年前三季度实现总营收15.96

亿元，同比增长25.75%；第三季度实现总营收6.53亿元，同比

增长56.5%。净利润方面，公司2025年前三季度实现净利润6.06

亿元，同比增长12.82%；第三季度实现净利润2.20亿元，同比

增长25.28%。现金流方面，公司2025年前三季度经营活动产生

的现金流量净额为2.45亿元，同比增长148.27%；第三季度经

营活动产生的现金流量净额为0.84亿元，同比增长137.79%。

2、公司3季度存货增加了1.2亿，可否就此解释一下？

答：截至2025年第三季度，公司存货约4.73亿元，相比报

告期期初增长114.61%，主要系超材料业务为交付任务备产备

料所致。存货的增加也直接体现了公司709二期产能的顺利释

放。从生产量来看，2025年第三季度生产量达4.30亿元，同比

增长132.35%，环比增长48.76%；2025年前三季度生产量达9.29

亿元，同比增长79.79%。

3、十五五对公司未来布局的影响？
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答：相比“十四五”，建设现代化产业体系的重要程度在

“十五五”规划中被提升至首位，在具体方向上新增了“航天

强国”，并在国防建设板块再次强调了“加快机械化信息化智

能化融合发展”。

从微观层面来看，公司及公司创始人团队过去十几年来所

努力的方向与上述目标及发展指引是相符的。从超材料技术

1.0到4.0，公司通过打造全新的超材料产业链，并不断提高产

业链的垂直整合能力，以实现高集成度、高智能化的超材料结

构件的大规模生产与高质量交付，显著提升了我国国防航空航

天尖端装备的作战水平。

4、公司如何看待超材料产业的发展前景及自身优势？

答：超材料的“可编辑性”决定了其产业化过程本质上是

逆向设计，即从需求出发进行定制化开发。这与大多数行业依

赖供需互动推动增长的模式有所不同。在多数行业中，底层技

术演进路径相对明确，规模化生产也多采用标准化流水线。而

超材料则恰好相反——从微观结构编辑到最终产品批量制造，

每一环节均高度非标，需根据不同需求进行逆向、定制化开发。

这也正是“微笑曲线”理论在超材料领域不适用的重要原

因。在一般制造业中，生产环节通常附加值较低；但由于超材

料高度非标的特性，规模化生产极为考验企业自主设计、自主

制造与全链条穿透的能力。因此，对光启而言，规模化生产反

而成为我们最具不可替代性、附加值最高的环节之一。

公司是目前国内唯一一家实现超材料大规模产业化并应

用于新一代航空航天装备的企业，不仅深入基础研究，不断推

动超材料技术迭代与突破，技术处于国际领先水平；还实现从

上游到下游全链条的深度创新，实现了“极致的性能”、“极

致的成本”和“极致的产量”，具备强大的护城河能力，能够

持续引领产业发展。

5、民用领域进展？
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答：公司在民用领域的探索主要有以下四个方面：

1）先进检验检测：公司超材料测试中心已连续两次获得

CNAS扩项认证，认可检测范围覆盖了复合材料、环境试验、几

何检测、电磁特性试验、无损检测、热学检测、涂料能力。同

时，超材料检测中心还获得了CNAS实验室所认可的计量检测能

力，包括力学和热学两大类检测对象共计12 项校准规程或规

范，检测参数与技术标准全面对标国际先进水平。目前，公司

已打造了覆盖智能汽车全尺寸、全频段的测试环境。通过专业

航空航天级紧缩场与高精度多维度转台，全方位模拟真实通信

场景；依托超过1万个角度的信号验证，实现对整车通信性能

的全场景、全维度评估，为智能汽车提供了整车通信性能验证，

解决了传统测试方法精度低、效率慢的行业痛点；

2）电子消费：公司正针对超材料相关的创新技术在消费

电子领域的应用机会，与HW进行技术交流和探讨；

3）AI人形机器人：公司正在研发AI人形机器人所需的超

材料关键部件，推动全新的基于AI的人形机器人实现超材料的

全方位智能制造，提升公司各大基地生产效率。未来，公司将

继续坚持科技创新的发展战略，持续利用AI技术助力超材料整

个产业链的完善和发展，不断加大研发投入，推动AI技术与超

材料产业的深度融合，为行业带来更多的创新成果和应用场

景；

4）无人机：公司无人机已完成外场试飞测试工作，顺利

完成了包括极端环境测试在内的多架次试飞任务，各项性能指

标达到预期标准，开始进入试生产阶段。公司在无人机方面将

依托超材料核心技术，打造一个覆盖设计仿真、生产制造、检

验检测到场景化赋能的全产业链平台，赋能我国无人机企业快

速发展。

6、公司目前的超材料产品是否受军工行业周期影响？核

心增长逻辑是什么？



5/ 5

答：公司的超材料产品目前主要应用于新一代航空航天领

域。这一领域区别于传统军工，其发展动力源于国家层面基础

且持续的战略需求。新一代航空航天不仅承担着战时作战与平

时威慑的使命，更兼具驱动经济增长与科技创新的综合价值。

为实现以技术代差形成战略优势、助力地缘政治博弈并激活高

端制造业等多重目标，需要持续的高强度投入，以扩充新型装

备并迭代现有装备。历史数据表明，无论中美，在该领域的投

入均保持长期增长态势。

公司的核心增长逻辑植根于两大趋势：一是我国对新一代

航空航天装备的需求巨大，十五五期间产业规模将持续扩张；

二是公司掌握的超材料技术水平国际领先，所研制生产的超材

料结构件具有“极致的性能”、“极致的成本”和“极致的产

量”三大特点，已成为新一代航空航天领域装备迭代发展的首

选方案，近期公司不断签订的订单合同也侧面反映出公司在行

业的领先地位。

附件清单（如有） 无

日期 2025 年 10 月 27 日
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