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§1 重要提示  

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

  基金托管人中国工商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025 年 10 月 24 日复核了本

报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏。 

  运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议，并确保相关披露内容

的真实性、准确性和完整性。 

  基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。 

  基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书及其更新。 

  本报告中财务资料未经审计。 

  本报告期自 2025 年 07 月 01 日起至 2025 年 09 月 30 日止。 

§2 基金产品概况  

2.1 基金产品基本情况  

基金名称  嘉实中国电建清洁能源封闭式基础设施证券投资基金 

基金简称  嘉实中国电建清洁能源 REIT 

场内简称  电建清源（扩位证券简称：嘉实中国电建清洁能源 REIT） 

基金主代码  508026 

交易代码  508026 

基金运作方式  契约型封闭式 

基金合同生效日  2024 年 3月 15 日 

基金管理人  嘉实基金管理有限公司 

基金托管人  中国工商银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额  400,000,000.00 份  

基金合同存续期  36 年 

基金份额上市的证券交易所  上海证券交易所 

上市日期  2024 年 3月 28 日 

投资目标  本基金主要资产投资于基础设施资产支持证券并持有其全部

份额，通过基础设施资产支持证券、项目公司等载体穿透取

得基础设施项目的完全所有权或经营权利。本基金以获取基

础设施项目运营收入等长期现金流为主要目的，通过获取基

础设施项目运营收益并提升基础设施项目的价值，争取为投
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资者提供稳定的收益分配和可持续、长期增值回报。 

投资策略  本基金主要采用基础设施资产支持证券及基础设施项目投

资、固定收益投资两种投资策略，争取为投资者提供稳定的

收益分配和可持续、长期增值回报。 

具体投资策略包括：基础设施资产支持证券及基础设施项目

投资策略（包括初始投资策略、扩募收购策略、资产出售及

处置策略、融资策略、运营策略）及固定收益投资策略。 

业绩比较基准  本基金暂不设立业绩比较基准。 

风险收益特征  本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券全部份

额，以获取基础设施运营收益并承担基础设施项目价格波动

风险，因此与股票型基金、债券型基金和货币市场基金等常

规证券投资基金有不同的风险收益特征。一般市场情况下，

本基金预期风险和收益高于债券型基金和货币市场基金，低

于股票型基金。 

基金收益分配政策  在符合有关基金分红条件的前提下，本基金管理人可以根据

实际情况进行收益分配，每年至少分配一次，每年分配比例

不低于合并后基金年度可供分配金额的 90%；本基金收益分配

方式为现金分配。本基金每份基金份额享有同等分配权。法

律法规或监管机构另有规定的，从其规定。 

资产支持证券管理人  嘉实资本管理有限公司 

运营管理机构  四川松林河流域开发有限公司,中电建水电开发集团有限公

司 

2.2 资产项目基本情况说明  

 资产项目名称：五一桥水电站 

资产项目公司名称  四川中铁能源五一桥水电有限公司（简称“五一

桥公司”或“项目公司”） 

资产项目类型  能源设施 

资产项目主要经营模式  通过电网提供电力到用户，获取电费收入 

资产项目地理位置  四川省甘孜州九龙县 

2.3 基金管理人和运营管理机构  

项目  基金管理人  运营管理机构  运营管理机构  

名称  嘉实基金管理有限公司 
四川松林河流域开

发有限公司 

中电建水电开发集

团有限公司 

信息

披露

事务

负责

人  

姓名  郭松 任玉来 刘鹏 

职务  督察长 

四川松林河流域开

发有限公司总会计

师、董事会秘书 

中电建水电开发集

团有限公司董事会

秘书 

联系方式  (010)65215588 （028）65009596 （028）65009555 

注册地址  

中国（上海）自由贸易

试验区陆家嘴环路 1318

号 1806A 单元 

四川省石棉县安顺

场镇安顺村四组 1幢 

中国（四川）自由贸

易试验区成都市高

新区天府二街 139号 
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办公地址  

北京市朝阳区建国门外

大街21号北京国际俱乐

部 C座写字楼 12A 层 

中国（四川）自由贸

易试验区成都市高

新区天府二街 139号 

中国（四川）自由贸

易试验区成都市高

新区天府二街 139号 

邮政编码  100020 610095 610095 

法定代表人  经雷 万西林 吴旭良 

2.4 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人和原始权益人  

项目  基金托管人  
资产支持证券管

理人  

资产支持证券托

管人  
原始权益人  

名称  
中国工商银行股

份有限公司 

嘉实资本管理有

限公司 

中国工商银行股

份有限公司 

中电建水电开发

集团有限公司 

注册地址  
北京市西城区复

兴门内大街 55号 

北京市怀柔区北

房镇幸福西街 1

号 301 室 

北京市西城区复

兴门内大街 55号 

中国（四川）自由

贸易试验区成都

市高新区天府二

街 139 号 

办公地址  
北京市西城区复

兴门内大街 55号 

北京市朝阳区建

国门外大街 21号

北京国际俱乐部

C座写字楼 12层 

北京市西城区复

兴门内大街 55号 

中国（四川）自由

贸易试验区成都

市高新区天府二

街 139 号 

邮政编码  100140 100020 100140 610095 

法定代表人  廖林 张敏 廖林 吴旭良 

§3 主要财务指标和基金运作情况  

3.1 主要财务指标  

单位：人民币元  

主要财务指标  报告期（2025 年 7月 1日 - 2025 年 9 月 30 日） 

1.本期收入  28,164,463.81 

2.本期净利润  10,348,206.96 

3.本期经营活动产生的现金流

量净额  
20,031,357.67 

4.本期现金流分派率（%）  1.51  

5.年化现金流分派率（%）  4.44  

注：1、本期现金流分派率=报告期可供分配金额/报告期末市值。 

  2、年化现金流分派率=本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至报告期末实际天数*本年

总天数。  

3.2 其他财务指标  

无。 

3.3 基金收益分配情况  
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3.3.1 本报告期的可供分配金额  

单位：人民币元  

期间  可供分配金额  单位可供分配金额  备注  

本期  25,563,376.50 0.0639  - 

本年累计  56,078,599.82 0.1402 - 

3.3.2 本报告期的实际分配金额 

单位：人民币元  

期间  实际分配金额  单位实际分配金额  备注  

本期  - - - 

本年累计  73,879,999.63 0.1847 
2024 年度第一次分红、

2024 年度第二次分红 

3.3.3 本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元  

项目  金额  备注  

本期合并净利润  10,348,206.96 - 

本期折旧和摊销  9,675,836.18 - 

本期利息支出  - - 

本期所得税费用  -10,546.07 - 

本期息税折旧及摊销前利润  20,013,497.07 - 

调增项  
  

1-期初现金分配  6,826,019.82 (a) 

调减项  
  

2-应收和应付项目的变动  -276,140.39 (b) 

3-未来合理的相关支出预留  -1,000,000.00 (c) 

本期可供分配金额  25,563,376.50 (d) 

注：(a)本基金发行前，原始权益人将以现金形式将截至 2023 年 9月 30 日的应收资金集中管理款

11,921.63 万元划转至项目公司运营收支账户(监管账户)。本基金存续期间，项目公司将预留

1,000.00 万元用于未来不可预见的费用。综合考虑投资人利益、项目公司持续发展、项目公司偿

债能力、经营现金流等因素后，剩余部分资金在满足法律法规要求的情况下，结合实际经营情况，

不晚于 4年内分配给基金份额持有人。 

  (b)应付项目的变动包括应付账款、应付管理人报酬、应付托管费、应交税费及其他负债的变

动；应收项目的变动包括应收电力结算款项及其他资产的变动。 

  (c)未来合理相关支出预留，包括在 2025 年 11 月计划检修周期内对机组设备实施检修工作所
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需预留的资金支出。 

  (d)提请投资者关注，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非

在一年内平均发生，电价及收入受电力供需情况影响，电力供需受流域来水和用电需求等情况影

响。所以不能按照本期占全年的时长比例来推算本基金全年的可供分配金额，敬请投资者理性看

待。  

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明 

无。 

3.3.5 本期调整项与往期不一致的情况说明 

无。 

3.4 报告期内基金费用收取情况的说明  

依据《嘉实中国电建清洁能源封闭式基础设施证券投资基金基金合同》及《嘉实中国电建清

洁能源封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》，本报告期内计提基金管理人管理费

476,271.12 元，基金托管人托管费 23,813.28 元。 

  根据未经审计的数据测算，本报告期内项目公司预估运营管理费 4,162,637.37 元。 

  本报告期内已支付前期计提的基金托管人托管费 136,020.08 元，部分运营管理机构运营管理

费、基金管理人管理费截至本报告期末未支付。 

§4 资产项目基本情况  

4.1 报告期内资产项目的运营情况  

4.1.1 对报告期内重要资产项目运营情况的说明  

项目公司的主营业务收入为水电运营收入。五一桥水电站总装机容量 13.7 万千瓦，五一桥水

电站 5 台机组发出的电能先通过变压器升压至 220kV ，再通过一回 220kV 线路送至 500kV 九龙

变电站并入四川电网。根据项目公司 2024 年 8 月 8日取得的《电力业务许可证》，五一桥水电站

1、2、3号机组于 2008 年 10 月、11 月陆续投产， 4、5 号机组于 2009 年 5 月投产，截至本报

告出具之日，五一桥水电站已运营超 16 年。五一桥水电站的电力类型分为计划内电量和市场化

电量，计划内电量可分为优先电量和留存电量。 

  基础设施项目采取委托管理的经营模式，基金管理人、资产支持证券管理人、项目公司与电

建水电开发公司、松林河公司共同签署《嘉实中国电建清洁能源封闭式基础设施证券投资基金运

营管理服务协议》（以下简称“《运营管理协议》”），委托电建水电开发公司作为运营管理统筹机构、
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松林河公司作为运营管理实施机构负责基础设施项目的运营管理。基金管理人、资产支持证券管

理人按照《运营管理协议》约定对运营管理机构进行监督与考核。报告期内，五一桥水电站不存

在周边新增竞争性项目，不存在重大变化和经营策略调整。 

  报告期内，五一桥水电站运营情况正常，基金管理人与运营管理机构积极制定并推进一系列

运营管理方案，促进五一桥水电站平稳安全运营。报告期内，五一桥水电站整体维护情况良好，

运营管理机构对五一桥水电站进行相应的检修技改工作，未发生安全事故。2025 年 7-9 月，五一

桥水电站发电量 22,043.0640 万千瓦时，较去年同比减少 6.76%，主要系九龙河流域来水与去年

同期相比略有下降。 

  项目公司计划内及市场化电量、电价均根据项目公司与国网四川省电力公司签署的《购售电

合同》及国网四川省电力公司甘孜供电公司出具的确认函进行结算。电费结算原则上以月度为周

期，电网公司一般在每月中下旬出具上月结算单。截至本报告出具之日，项目公司暂未取得四川

电力交易中心有限公司 2025 年 9 月结算单。 

  根据项目公司最新取得的四川电力交易中心有限公司 2025 年 7 月交易结算单、四川电力交易

中心有限公司 2025 年 8月交易结算单和项目公司 2025 年 9 月电力销售暂估数据，2025 年 7-9 月

五一桥水电站上网电量为 21,767.4671 万千瓦时，较去年同期下降 6.80%。2025 年 7-9 月五一桥

水电站上网电量中，优先电量为2,326.0762万千瓦时，占上网电量10.69%，较去年同期下降5.73%；

留存电量为 851.0000 万千瓦时，占上网电量 3.91%，较去年同期上升 1.07%；市场化电量为

18,590.3909 万千瓦时，占上网电量 85.40%，较去年同期下降 7.27%。 

  根据项目公司最新取得的四川电力交易中心有限公司 2025 年 7 月交易结算单、四川电力交易

中心有限公司 2025年 8月交易结算单和项目公司 2025 年 9月电力销售暂估数据，2025年 7-9月，

五一桥水电站平均上网电价为 0.1462 元/千瓦时（含税，对应不含税电价 0.1293 元/千瓦时），较

去年同期下降 0.16%。2025 年 7-9 月五一桥水电站平均上网电价中，加权平均优先电价为 0.2114

元/千瓦时（含税，对应不含税电价 0.1871 元/千瓦时），较去年同期上升 0.02%；加权平均留存

电价为 0.1955 元/千瓦时（含税，对应不含税电价 0.1730 元/千瓦时），较去年同期下降 0.43%；

加权平均市场化电价为 0.1357 元/千瓦时（含税，对应不含税电价 0.1201 元/千瓦时），较去年同

期下降 0.41%。五一桥水电站不涉及能源采购，上网电价不涉及中央和地方补贴。 

  根据项目公司最新取得的四川电力交易中心有限公司 2025 年 7 月交易结算单、四川电力交易

中心有限公司 2025年 8月交易结算单和项目公司 2025 年 9月电力销售暂估数据，2025年 7-9月，

五一桥水电站结算电费合计 3,181.59 万元（含税，对应不含税电费 2,815.56 万元）。2025 年 7-9

月五一桥水电站结算电费中，优先电量结算电费为 491.81 万元（含税，对应不含税电费 435.23
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万元），占结算电费 15.46%；留存电量结算电费为 166.33 万元（含税，对应不含税电费 147.20

万元），占结算电费 5.23%；市场化电量结算电费为 2,523.45 万元（含税，对应不含税电费 2,233.14

万元），占结算电费 79.31%。 

4.1.2 报告期以及上年同期资产项目整体运营指标  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算方

式  
指标单位  

本期(2025 年

7 月 1日至

2025年9月30

日)/报告期末

(2025 年 9月

30 日)  

上年同期

(2024年7月1

日至2024年9

月30日)/上年

同期末(2024

年9月30日)  

同比（%）  

1 
非计划停运次

数 

五一桥水电站2025年7-9

月年非计划停运次数 
次 0.00  0.00  - 

2 
非计划停运小

时数 

五一桥水电站2025年7-9

月非计划停运小时数 
小时 0.00  0.00  - 

3 发电量 
五一桥水电站2025年7-9

月发电量 
万千瓦时 22,043.0640  23,640.0112  -6.76 

4 有效发电小时 

五一桥水电站2025年7-9

月有效发电小时数，有效

发电小时=发电量/装机

容量 

小时 1,609  1,726  -6.78 

5 上网电量 
五一桥水电站2025年7-9

月上网电量 
万千瓦时 21,767.4671  23,356.8233  -6.80 

6 优先电量 
五一桥水电站2025年7-9

月上网电量中优先电量 
万千瓦时 2,326.0762  2,467.5528  -5.73 

7 留存电量 
五一桥水电站2025年7-9

月上网电量中留存电量 
万千瓦时 851.0000  842.0000  1.07 

8 市场化电量 

五一桥水电站2025年7-9

月上网电量中市场化电

量 

万千瓦时 18,590.3909  20,047.2705  -7.27 

9 
上网电价（不

含税） 

五一桥水电站2025年7-9

月平均不含税上网电价，

五一桥公司使用13%增值

税率，本期平均不含税上

网电价=（本期结算电费/

本期上网电量）/（1+13%） 

元/千瓦

时 
0.1293  0.1296  -0.23 

10 
优先电价（不

含税） 

五一桥水电站2025年7-9

月加权平均不含税优先

电价，五一桥公司使用

13%增值税率，加权平均

不含税优先电价=（本期

优先电量结算电费/本期

优先电量）/（1+13%） 

元/千瓦

时 
0.1871  0.1871  0.00 
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11 
留存电价（不

含税） 

五一桥水电站2025年7-9

月加权平均不含税留存

电价，五一桥公司使用

13%增值税率，加权平均

不含税留存电价=（本期

留存电量结算电费/本期

留存电量）/（1+13%） 

元/千瓦

时 
0.1730  0.1737  -0.40 

12 
市场化电价

（不含税） 

五一桥水电站2025年7-9

月加权平均不含税市场

化电价，五一桥公司使用

13%增值税率，加权平均

不含税市场化电价=（本

期市场化电量相关结算

电费/本期市场化电量）/

（1+13%） 

元/千瓦

时 
0.1201  0.1206  -0.41 

注：五一桥水电站项目上网电量、上网电价等相关运营指标主要来自于四川电力交易中心有限公

司交易结算单、项目公司 2025 年 9 月电力销售暂估数据。电网公司的电费结算原则上以月度为周

期，电网公司一般在每月中下旬出具上月结算单。 

4.1.3 报告期及上年同期重要资产项目运营指标  

资产项目名称：五一桥水电站  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算方

式  
指标单位  

本期(2025 年

7 月 1日至

2025年9月30

日)/报告期末

(2025 年 9月

30 日)  

上年同期

(2024年7月1

日至2024年9

月30日)/上年

同期末(2024

年9月30日)  

同比（%）  

1 
非计划停运次

数 

五一桥水电站2025年7-9

月年非计划停运次数 
次 0.00  0.00  - 

2 
非计划停运小

时数 

五一桥水电站2025年7-9

月非计划停运小时数 
小时 0.00  0.00  - 

3 发电量 
五一桥水电站2025年7-9

月发电量 
万千瓦时 22,043.0640  23,640.0112  -6.76 

4 有效发电小时 

五一桥水电站2025年7-9

月有效发电小时数，有效

发电小时=发电量/装机

容量 

小时 1,609  1,726  -6.78 

5 上网电量 
五一桥水电站2025年7-9

月上网电量 
万千瓦时 21,767.4671  23,356.8233  -6.80 

6 优先电量 
五一桥水电站2025年7-9

月上网电量中优先电量 
万千瓦时 2,326.0762  2,467.5528  -5.73 

7 留存电量 
五一桥水电站2025年7-9

月上网电量中留存电量 
万千瓦时 851.0000  842.0000  1.07 
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8 市场化电量 

五一桥水电站2025年7-9

月上网电量中市场化电

量 

万千瓦时 18,590.3909  20,047.2705  -7.27 

9 
上网电价（不

含税） 

五一桥水电站2025年7-9

月平均不含税上网电价，

五一桥公司使用13%增值

税率，本期平均不含税上

网电价=（本期结算电费/

本期上网电量）/（1+13%） 

元/千瓦

时 
0.1293  0.1296  -0.23 

10 
优先电价（不

含税） 

五一桥水电站2025年7-9

月加权平均不含税优先

电价，五一桥公司使用

13%增值税率，加权平均

不含税优先电价=（本期

优先电量结算电费/本期

优先电量）/（1+13%） 

元/千瓦

时 
0.1871  0.1871  0.00 

11 
留存电价（不

含税） 

五一桥水电站2025年7-9

月加权平均不含税留存

电价，五一桥公司使用

13%增值税率，加权平均

不含税留存电价=（本期

留存电量结算电费/本期

留存电量）/（1+13%） 

元/千瓦

时 
0.1730  0.1737  -0.40 

12 
市场化电价

（不含税） 

五一桥水电站2025年7-9

月加权平均不含税市场

化电价，五一桥公司使用

13%增值税率，加权平均

不含税市场化电价=（本

期市场化电量相关结算

电费/本期市场化电量）/

（1+13%） 

元/千瓦

时 
0.1201  0.1206  -0.41 

注：五一桥水电站项目上网电量、上网电价等相关运营指标主要来自于四川电力交易中心有限公

司交易结算单、项目公司 2025 年 9 月电力销售暂估数据。电网公司的电费结算原则上以月度为周

期，电网公司一般在每月中下旬出具上月结算单。 

4.1.4 其他运营情况说明  

无。 

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期

性风险  

无。 
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4.2 资产项目运营相关财务信息  

4.2.1 资产项目公司整体财务情况 

序号  科目名称  报告期末金额（元）  上年末金额（元）  变动比例（%）  

1  总资产  611,000,652.02 701,079,991.87 -12.85  

2  总负债  471,505,943.15 530,625,009.75 -11.14 

序号  科目名称  报告期金额（元）  上年同期金额（元）  变动比例（%）  

1  营业收入  28,034,735.67 31,623,111.78 -11.35 

2  营业成本/费用  30,480,889.41 24,624,710.08 23.78 

3  EBITDA  21,152,722.42 19,128,956.46  10.58 

4.2.2 重要资产项目公司的主要资产负债科目分析 

资产项目公司名称：四川中铁能源五一桥水电有限公司  

序号  构成  报告期末金额（元）  上年末金额（元）  较上年末变动（%）  

主要资产科目  

1 货币资金 115,933,936.95 189,905,798.93 -38.95 

2 固定资产 475,793,373.51 492,276,882.23 -3.35 

3 资产总计 611,000,652.02 701,079,991.87 -12.85 

主要负债科目  

1 其他应付款 58,120.80 22,142,165.99 -99.74 

2 长期应付款 435,220,864.47 435,220,864.47 0.00 

3 负债合计 471,505,943.15 530,625,009.75 -11.14 

注：上年末其他应付款包含应付股利人民币 22,107,296.19 元，截至本报告期末，该款项已支付。 

4.2.3 重要资产项目公司的营业收入分析 

资产项目公司名称：四川中铁能源五一桥水电有限公司  

序号  构成  

本期  

2025 年 7月 1日至 2025 年

9 月 30 日  

上年同期  

2024年7月1日至2024年9月

30日  金额同比

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收 入 比 例

（%）  

金额（元）  

占该项目总

收入比例

（%）    

1 水电运营 28,034,735.67 100.00  31,623,111.78 100.00  -11.35  

2 其他收入  - -  - -  -  

3 营业收入合计  28,034,735.67 100.00  31,623,111.78 100.00  -11.35  

4.2.4 重要资产项目公司的营业成本及主要费用分析 

资产项目公司名称：四川中铁能源五一桥水电有限公司  
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序号  构成  

本期  

2025年 7月 1日至 2025年 9

月 30 日  

上年同期  

2024年7月1日至2024年9

月30日  金额同

比（%）  

金额（元）  

占该项目总

成本比例（%）  金额（元）  

占该项目

总成本比

例（%）    

1 
运营管理成本及运营管

理服务费 
4,162,637.37 13.66  3,838,411.70 15.59  8.45  

2 折旧及摊销 5,498,457.60 18.04  5,492,807.63 22.31  0.10  

3 利息支出 18,100,418.56 59.38  6,581,970.72 26.73  175.00  

4 其他财务费用 -124,036.61 -0.41  -399,178.83 -1.62  -68.93  

5 税金及附加 1,399,619.93 4.59  1,529,139.48 6.21  -8.47  

6 维修费 -1,734,100.07 -5.69  3,811,418.46 15.48  -145.50  

7 库区基金 2,128,223.28 6.98  1,900,503.55 7.72  11.98  

8 其他成本/费用  1,049,669.35 3.44  1,869,637.37 7.59  -43.86  

9 营业成本/费用合计  30,480,889.41 100.00  24,624,710.08 100.00  23.78  

注：1.利息支出项目变动幅度较大的原因，是为满足向投资者分配收益而调整了股东借款利率。 

  2.维修费项目变动幅度较大的原因，是在本期调整前期多计提的维修费用所致。 

4.2.5 重要资产项目公司的财务业绩衡量指标分析 

资产项目公司名称：四川中铁能源五一桥水电有限公司  

序号  指标名称  
指标含义说明及计算公

式  
指标单位  

本期  

2025 年 7月 1

日至 2025 年 9

月 30 日  

上年同期  

2024年7月1日至

2024年9月30日  

指标数值  指标数值  

1 毛利率 
（营业收入-营业成本）/

营业收入×100% 
% 60.66 47.08 

2 净利率 净利润/营业收入×100% % 55.88 39.66 

3 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费用+

折旧摊销）/营业收入×

100% 

% 75.45 60.49 

注：1.净利率指标计算公式中的净利润调整为：财务报表净利润+本期计提的股东借款利息。 

  2.为保证指标可比性，息税折旧摊销前利润率按相关规则将利息费用中包含的手续费、利息

收入剔除，经调整后的上年同期息税折旧摊销前利润率为 60.49%。 

4.3 资产项目公司经营现金流  

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况 

基础设施项目的电费收入统一进入项目公司运营收支账户，基金管理人通过复核、确认运营
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管理机构每季度提交的季度预算，并经监管行复核无误后，将季度预算资金由运营收支账户划至

基本户。项目公司日常经营支出经基金管理人复核通过后，由基本户执行划付。报告期内，项目

公司经营活动现金流入 24,652,243.83 元，主要为电费收入。经营活动现金流出 4,485,698.94

元，主要为支付的维修技改费用、各项税费等。 

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明 

无。 

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明 

无。 

§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告  

5.1 报告期末基金资产组合情况  

序号  项目  金额（元）  
占基础设施资产支持证券之

外的投资组合的比例（%）  

1  固定收益投资  - - 

   其中：债券  - - 

   资产支持证券  - - 

2  买入返售金融资产  - - 

   
其中：买断式回购的买入返

售金融资产  
- - 

3  货币资金和结算备付金合计  36,154,513.76 100.00 

4 其他资产  - - 

5 合计  36,154,513.76 100.00 

5.2 其他投资情况说明  

基金管理人未发现本基金投资的前十名证券的发行主体出现本期被监管部门立案调查，或在

报告编制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

§6 回收资金使用情况  

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明  

本基金首发的原始权益人净回收资金已于 2024 年度使用完毕。本报告期内无补充披露信息。 

6.2 报告期末净回收资金使用情况  

单位：人民币元  

报告期末净回收资金余额  0.00 
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报告期末净回收资金使用率（%）  100.00  

6.3 剩余净回收资金后续使用计划  

无。 

6.4 原始权益人控股股东或者关联方遵守回收资金管理制度以及相关法律法规情况  

本基金首发的原始权益人净回收资金已于 2024 年度使用完毕。本报告期内无补充披露信息。 

§7 基础设施基金主要负责人员情况  

姓名  职务  
任职期限  资产项目运营或

投资管理年限  

资产项目运营或投

资管理经验  
说明  

任职日期  离任日期  

李国庆 
本基金基

金经理 

2024 年 3

月 15 日 
- 9 年 

除管理本基金以外，

曾参与多个市政工

程、消费基础设施、

能源基础设施、交通

基础设施和产业园

区项目的投资管理

工作 

2016年7月至

2018 年 1月，

任广州市城发

投资基金管理

有限公司投资

助理，主要从

事基础设施项

目投资管理；

2018年1月至

2020年12月，

任广发证券股

份有限公司高

级经理，主要

从事企业战略

客户投融资服

务；2020 年 12

月加入嘉实基

金管理有限公

司，主要从事

基础设施基金

投资管理工

作，具有 5年

以上基础设施

投资管理经

验。 

乔良 
本基金基

金经理 

2024 年 3

月 15 日 
- 14 年 

除管理本基金外，曾

参与消费基础设施、

产业园、物流园等其

它基础设施管理工

作。 

2010 年 12 月

至 2015 年 12

月，任凯德商

用中国有限公

司投资与资产

管理部助理总

经理，期间主
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要负责基础设

施项目的投资

运营及资产管

理，监督运营

了凯德天津湾

项目、天津凯

德国贸项目、

北京凯德太阳

宫项目及北京

首地大峡谷项

目等基础设施

项目。2015 年

12 月至 2018

年 6 月加入嘉

实资本管理有

限公司，负责

资产证券化及

房地产金融业

务。2018 年 6

月至2019年9

月，加入珠海

东方瑞隆资产

管理有限公

司，担任投资

部总经理。

2019年9月加

入嘉实资本管

理有限公司，

担任产业投资

部总监，负责

实物资产投

资。2023 年 6

月至今，任职

于嘉实基金管

理有限公司基

础设施基金投

资管理部，从

事基础设施基

金运营管理工

作，具有 5年

以上基础设施

运营管理经

验。 

彭鑫 
本基金基

金经理 

2025 年 7

月 30 日 
- 5 年 

除管理本基金外，曾

参与交通基础设施、

2004年3月至

2007 年 4月，
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数据中心基础设施

的筹备工作，参与物

流基础设施、消费基

础设施的运营管理

工作 

任长盛基金管

理有限公司运

营部注册登记

业务主管，主

要从事公募产

品资金清算及

注册登记工

作。2007 年 4

月加入嘉实基

金管理有限公

司，历任登记

结算部 TA主

管、登记结算

部总监、基金

运营部副总

监、基础设施

基金业务产品

运营部负责

人，现任基础

设施基金投资

管理部投资经

理，从事基础

设施基金运营

管理工作，具

有 5年以上基

础设施运营/

投资管理经

验。 

曹昶 
本基金基

金经理 

2024 年 3

月 15 日 

2025 年 7月

1 日 
13 年 

除管理本基金外，曾

参与多个火电、风

电、光伏、水电等能

源基础设施的运营

管理工作 

2012年3月至

2017 年 3月，

任中国电力工

程顾问集团中

南电力设计院

有限公司工程

经济公司工程

师，从事电力

工程概预算编

制和经济评价

工作；2017 年

3月至2020年

12 月，任中国

能源建设集团

国际工程有限

公司国际商务

部主任工程
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师，负责集团

国际板块重大

项目的技术商

务合同评审和

投融资相关工

作；2020 年 12

月至 2022 年

11 月，任银华

基金管理股份

有限公司投资

管理三部运营

经理，从事公

募 REITs 项目

运营管理及投

资研究工作；

2022 年 11 月

至今，任嘉实

基金管理有限

公司基础设施

基金投资管理

部副总监，负

责公募 REITs

项目市场开

发、运营管理

及投资研究工

作，具有 5年

以上基础设施

运营管理经

验。 

注：（1）首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日，此后的非首任基金经理的“任职日期”

指根据公司决定确定的聘任日期；“离任日期”指根据公司决定确定的解聘日期。 

  （2）证券从业的含义遵从行业协会相关规定。 

  （3）基础设施项目运营或投资管理年限从基金经理首次参与基础设施项目运营或者投资项目

计算。 

§8 基金份额变动情况  

单位：份  

报告期期初基金份额总额  400,000,000.00 

报告期期间基金份额变动情况  - 

报告期期末基金份额总额  400,000,000.00  
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§9 基金管理人运用固有资金投资本基金情况  

单位：份  

报告期期初管理人持有的本

基金份额  
3,400,000.00 

报告期期末管理人持有的本

基金份额  
3,400,000.00 

报告期期末持有的本基金份

额占基金总份额比例（%）  
0.85 

注：本基金的基金管理人投资本基金相关的费用按基金合同及相关法律文件有关规定支付。  

§10 备查文件目录  

10.1 备查文件目录  

（1）中国证监会准予嘉实中国电建清洁能源封闭式基础设施证券投资基金注册的批复文件。 

  （2）《嘉实中国电建清洁能源封闭式基础设施证券投资基金基金合同》；  

  （3）《嘉实中国电建清洁能源封闭式基础设施证券投资基金托管协议》；  

  （4）《嘉实中国电建清洁能源封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》； 

  （5）基金管理人业务资格批件、营业执照；  

  （6）报告期内嘉实中国电建清洁能源封闭式基础设施证券投资基金公告的各项原稿。 

10.2 存放地点  

北京市朝阳区建国门外大街 21号北京国际俱乐部 C座写字楼 12A 层嘉实基金管理有限公司 

10.3 查阅方式  

（1）书面查询：查阅时间为每工作日 8:30-11:30,13:00-17:30。投资者可免费查阅，也可

按工本费购买复印件。 

  （2）网站查询：基金管理人网址：http://www.jsfund.cn 

投资者对本报告如有疑问，可咨询本基金管理人嘉实基金管理有限公司，咨询电话 400-600-8800，

或发 E-mail:service@jsfund.cn。 

   

   

嘉实基金管理有限公司 

2025 年 10 月 28 日 


