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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人兴业银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025年 10 月 24日复核了

本报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定

盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅

读本基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2025年 7月 1日起至 9月 30 日止。
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§2 基金产品概况

2.1 基金产品基本情况

基金名称 华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证券投资基金

基金简称 华夏杭州和达高科产园 REIT
场内简称 华夏和达高科 REIT
基金主代码 180103
交易代码 180103

基金运作方式

契约型封闭式。本基金存续期限为自基金合同生效之日起 42 年。

本基金存续期限届满后，可由基金份额持有人大会决议通过延期方

案，本基金可延长存续期限。否则，本基金将终止运作并清算，无

需召开基金份额持有人大会。

基金合同生效日 2022年 12月 16 日

基金管理人 华夏基金管理有限公司

基金托管人 兴业银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 500,000,000.00份
基金合同存续期 42 年

基金份额上市的证券交易所 深圳证券交易所

上市日期 2022年 12月 27 日

投资目标

在严格控制风险的前提下，本基金通过基础设施资产支持证券持有

基础设施项目公司全部股权，通过资产支持证券和项目公司等载体

取得基础设施项目完全所有权或经营权利。本基金通过积极主动运

营管理基础设施项目，力求实现基础设施项目现金流长期稳健增

长。

投资策略

本基金 80%以上基金资产投资于基础设施资产支持证券，并持有其

全部份额，从而取得基础设施项目完全所有权或经营权利；剩余基

金资产将投资于固定收益品种投资。

业绩比较基准

本基金暂不设立业绩比较基准。

如果相关法律法规发生变化，基金管理人可以根据本基金的投资范

围和投资策略，确定基金的比较基准或其权重构成。业绩比较基准

的确定或变更需经基金管理人与基金托管人协商一致报中国证监

会备案后及时公告，并在更新的招募说明书中列示，无需召开基金

份额持有人大会。

风险收益特征

本基金与股票型基金、混合型基金和债券型基金等有不同的风险收

益特征，本基金的预期风险和收益高于债券型基金和货币市场基

金，低于股票型基金。本基金需承担投资基础设施项目因投资环境、

投资标的以及市场制度等差异带来的特有风险。

基金收益分配政策 本基金的收益分配政策为：(1)每一基金份额享有同等分配权；(2)
本基金收益以现金形式分配；(3)本基金应当将不低于合并后年度

可供分配金额的 90%以现金形式分配给投资者。本基金的收益分配

在符合分配条件的情况下每年不得少于 1次。

资产支持证券管理人 中信证券股份有限公司

运营管理机构 杭州和达高科技发展集团有限公司（统筹机构）、杭州生物医药国
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家高技术产业基地投资管理有限公司（和达药谷一期项目实施机

构）、杭州和达新智园区管理有限公司（孵化器项目实施机构）

2.2 资产项目基本情况说明

资产项目名称：和达药谷一期项目

资产项目公司名称 和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司

资产项目类型 产业园区

资产项目主要经营模式 依托于杭州钱塘区内部的产业聚集，以产业招商为内核，以自有

物业为载体，向租户提供办公、科研空间并获取租金收益。

资产项目地理位置 浙江省杭州市钱塘区下沙街道福城路 291号
资产项目名称：孵化器项目

资产项目公司名称 杭州市高科技企业孵化器有限公司

资产项目类型 产业园区

资产项目主要经营模式 依托于杭州钱塘区内部的产业聚集，以产业招商为内核，以自有

物业为载体，向租户提供办公、科研空间并获取租金收益。

资产项目地理位置 浙江省杭州市钱塘区白杨街道 6号大街 452号
2.3 基金扩募情况

无。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理机构 运营管理机构 运营管理机构

名称
华夏基金管理有限

公司

杭州和达高科技发

展集团有限公司

杭州生物医药国家

高技术产业基地投

资管理有限公司

杭州和达新智园区管

理有限公司

信息披

露事务

负责人

姓名 李彬 蒋桂萍 / /

职务 督察长 董事长兼总经理 / /

联系

方式

联系电话：

400-818-6666；邮箱：
service@ChinaAMC.

com

0571-56056895 / /

注册地址
北京市顺义区安庆

大街甲 3号院

浙江省杭州市钱塘

新区白杨街道6号大

街452号2幢A2416号
房

浙江省下沙街道福

城路 291号和达药谷

中心 1-427

浙江省杭州市 8号大

街 1号 4幢

办公地址

北京市朝阳区北辰

西路 6号院北辰中心

C座 5层

浙江省杭州市钱塘

新区白杨街道6号大

街452号2幢A2416号
房

浙江省杭州市钱塘

区杭州医药港小镇

加速器三期 9号楼 1
楼

浙江省杭州市钱塘区

白杨街道 2号大街

501号海聚中心 1号
楼 26 楼

邮政编码 100101 310018 310018 310018
法定代表人 邹迎光 蒋桂萍 许伶俐 刘志好

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人和原始权益人

项目 基金托管人
资产支持证券管

理人

资产支持证券托

管人
原始权益人 原始权益人

名称
兴业银行股份有

限公司

中信证券股份有

限公司

兴业银行股份有

限公司

杭州和达高科技

发展集团有限公

司

杭州万海投资管

理有限公司
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注册地址

福建省福州市台

江区江滨中大道

398号兴业银行

大厦

广东省深圳市福

田区中心三路 8
号卓越时代广场

（二期）北座

福建省福州市台

江区江滨中大道

398号兴业银行

大厦

浙江省杭州市钱

塘新区白杨街道

6号大街452号2
幢A2416号房

浙江省杭州经济

技术开发区下沙

街道幸福南路

1116号和茂大厦

11层 1101室

办公地址

上海市浦东新区

银城路 167号 4
楼

北京市朝阳区亮

马桥路 48 号中

信证券大厦

上海市浦东新区

银城路 167号 4
楼

浙江省杭州市钱

塘新区白杨街道

6号大街452号2
幢A2416号房

浙江省杭州经济

技术开发区下沙

街道幸福南路

1116号和茂大厦

11层 1101室
邮政编码 200120 100026 200120 310018 310018

法定代表人 吕家进 张佑君 吕家进 蒋桂萍 徐雷

§3 主要财务指标和基金运作情况

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标
报告期

（2025年 7月 1日-2025年 9月 30日）

1.本期收入 21,862,540.23
2.本期净利润 515,108.34
3.本期经营活动产生的现金流量净额 12,588,547.69
4.本期现金流分派率（%） 1.17
5.年化现金流分派率（%） 4.67

注：①本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净

额”均指合并报表层面的数据。

②本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收

益、营业外收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。

③本期现金流分派率指报告期可供分配金额/报告期末市值。

④年化现金流分派率指截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初至报

告期末实际天数×本年总天数。

3.2 其他财务指标

无。

3.3 基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 13,483,311.19 0.0270 -
本年累计 40,409,916.65 0.0808 -
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3.3.2 本报告期的实际分配金额

单位：人民币元

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注

本期 - - -
本年累计 27,619,912.62 0.0552 -

3.3.3 本期可供分配金额计算过程

单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 515,108.34 -
本期折旧和摊销 11,709,620.81 -
本期利息支出 1,154,375.11 -
本期所得税费用 - -
本期息税折旧及摊销前利润 13,379,104.26 -
调增项

1.未来合理相关支出预留，包括重

大资本性支出（如固定资产正常更

新、大修、改造等）、未来合理期

间内需要偿付的经营性负债、运营

费用等

1,798,600.58 -

调减项

1.当期购买基础设施项目等资本性

支出
-11,077.00 -

2.支付的利息及所得税费用 -1,154,375.11 -
3.应收和应付项目的变动 -528,941.54 -
本期可供分配金额 13,483,311.19 -

注：未来合理相关支出预留，包括重大资本性支出（如固定资产正常更新、大修、改造

等）、未来合理期间内需要偿付的经营性负债、运营费用、本期基金管理人的管理费、资产

支持证券管理人的管理费、托管费、运营管理机构服务报酬、待缴纳的税金等变动的金额。

针对合理相关支出预留，根据相应协议付款约定及实际发生情况进行使用。

此外，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内

平均发生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金

额。

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

无。

3.3.5 本期调整项与往期不一致的情况说明

无。

3.4 报告期内基金费用收取情况的说明

依据本基金基金合同、招募说明书、资产支持专项计划标准条款、运营管理服务协议等
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相关法律文件，本报告期内计提基金管理人管理费 640,131.40 元，资产支持证券管理人管理

费 160,033.08 元，基金托管人托管费 33,339.88元，运营管理机构基础服务报酬 3,259,973.40

元和浮动服务报酬-585,668.14元。本报告期本期净利润及可供分配金额均已扣减上述费用。

§4 资产项目基本情况

4.1 报告期内资产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要资产项目运营情况的说明

本基金持有 2个产业园区项目，分别为和达药谷一期项目及孵化器项目。报告期内，2

个资产项目运营情况良好，无安全生产事故，运营管理机构未发生变动。

和达药谷一期项目研发办公及配套商业部分于 2017 年开始运营。报告期内，未发现直

接竞争项目入市，运营基本稳定。某租户（租赁面积为 2,683.35平方米，占和达药谷一期项

目研发办公及配套商业部分可供出租面积约 3.72%）之前存在违约欠款行为，报告期内该租

户已经缴清所有欠款并与项目公司达成协议继续租赁该房屋。

和达药谷一期项目配套公寓部分于 2017年开始运营。报告期内，未发现直接竞争项目

入市，运营基本稳定。

孵化器项目一期于 2007年开始运营，二期于 2012年开始运营。报告期内，未发现直接

竞争项目入市，孵化器项目所在大创小镇核心区内供求情况未发生变化。孵化器项目原先非

常零散的小空置面积正在逐步归整为整层空置面积，从而使得待租赁房屋房型更好，得房率

更高，更有利于针对 500-1,000平方米租户的招商。同时运营管理机构已经通过引入专业合

作方的方式针对潜在租户的需求提供定制装修以塑造差异化招商优势。孵化器项目依然处于

阶段性筑底态势，出租率仍需不断巩固。

4.1.2 报告期以及上年同期资产项目整体运营指标

序

号 指标名称 指标含义说明及计算方式
指标

单位

本期（2025
年 7月 1日
-2025年 9月
30日）／报

告期末

（2025年 9
月 30日）

上年同期

（2024年 7
月 1日-2024
年 9月 30
日）／上年

同期末

（2024年 9
月 30 日）

同比

（%）

1
报告期末可

供出租面积
报告期末可供出租面积

平方

米
201,311.79 201,311.79 -

2
报告期末实

际出租面积
报告期末实际出租面积

平方

米
150,975.96 156,722.45 -3.67

3
报告期末出

租率

报告期末出租率（%）=[报
告期末实际出租面积（平方

% 75.00 77.85 -3.66
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米）/报告期末可供出租面积

（平方米）]×100%

4
报告期内租

金单价水平

报告期内租金单价水平为

报告期内各月月末租金单

价水平的算术平均值，其

中：月末租金单价水平（元

/平方米/天）=月末存量租约

应收租金总额（元）/月末实

际出租面积（平方米）/月末

按面积加权平均总租期

（天）；月末按面积加权平

均总租期（天）=��=1
� {租约

i的总租期（天）×[租约 i
的租约面积（平方米）/月末

实际出租面积（平方米）]}，
n为月末存量租约

元/平
方米/
天

1.31 1.44 -9.03

5
报告期末剩

余租期情况

报告期末剩余租期（年）

=��=1
� {租约 i的剩余租期

（天）×[租约 i的租约面积

（平方米）/报告期末实际出

租面积（平方米）]}/365
（天），n为报告期末存量

租约

年 1.59 1.42 11.97

6
报告期末租

金收缴率

报告期末租金收缴率（%）

=[报告期末当年累计实收

租金（元）/报告期末当年应

收租金（元）]×100%

% 82.59 79.60 3.76

4.1.3 报告期及上年同期重要资产项目运营指标

资产项目名称：和达药谷一期项目研发办公及配套商业部分

序

号
指标名称 指标含义说明及计算公式

指标

单位

本期（2025
年 7月 1日
-2025年 9月
30日）／报

告期末（2025
年 9月 30日）

上年同期

（2024年 7
月 1日

-2024 年 9
月 30日）／

上年同期末

（2024年 9
月 30日）

同比

（%）

1
报告期末可

供出租面积
报告期末可供出租面积

平方

米
72,174.48 72,174.48 -

2
报告期末实

际出租面积
报告期末实际出租面积

平方

米
69,159.23 66,164.14 4.53

3
报告期末出

租率

报告期末出租率（%）=[报
告期末实际出租面积（平方

米）/报告期末可供出租面积

% 95.82 91.67 4.53
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（平方米）]×100%

4
报告期内租

金单价水平

报告期内租金单价水平为

报告期内各月月末租金单

价水平的算术平均值，其

中：月末租金单价水平（元

/平方米/天）=月末存量租约

应收租金总额（元）/月末实

际出租面积（平方米）/月末

按面积加权平均总租期

（天）；月末按面积加权平

均总租期（天）=��=1
� {租约

i的总租期（天）×[租约 i
的租约面积（平方米）/月末

实际出租面积（平方米）]}，
n为月末存量租约

元/平
方米/
天

1.34 1.36 -1.47

5
报告期末剩

余租期情况

报告期末剩余租期（年）

=��=1
� {租约 i的剩余租期

（天）×[租约 i的租约面积

（平方米）/报告期末实际出

租面积（平方米）]}/365
（天），n为报告期末存量

租约

年 1.74 1.57 10.83

6
报告期末租

金收缴率

报告期末租金收缴率（%）

=[报告期末当年累计实收

租金（元）/报告期末当年应

收租金（元）]×100%

% 86.19 75.09 14.78

资产项目名称：和达药谷一期项目配套公寓部分

序

号
指标名称 指标含义说明及计算公式

指标

单位

本期（2025
年 7月 1日
-2025年 9月
30日）／报

告期末（2025
年 9月 30日）

上年同期

（2024年 7
月 1日

-2024 年 9
月 30日）／

上年同期末

（2024年 9
月 30日）

同比

（%）

1
报告期末可

供出租面积
报告期末可供出租面积

平方

米
11,725.14 11,725.14 -

2
报告期末实

际出租面积
报告期末实际出租面积

平方

米
10,924.69 10,683.25 2.26

3
报告期末出

租率

报告期末出租率（%）=[报
告期末实际出租面积（平方

米）/报告期末可供出租面积

（平方米）]×100%

% 93.17 91.11 2.26

4 报告期内租 报告期内租金单价水平为 元/平 1.29 1.39 -7.19
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金单价水平 报告期内各月月末租金单

价水平的算术平均值，其

中：月末租金单价水平（元

/平方米/天）=月末存量租约

应收租金总额（元）/月末实

际出租面积（平方米）/月末

按面积加权平均总租期

（天）；月末按面积加权平

均总租期（天）=��=1
� {租约

i的总租期（天）×[租约 i
的租约面积（平方米）/月末

实际出租面积（平方米）]}，
n为月末存量租约

方米/
天

5
报告期末剩

余租期情况

报告期末剩余租期（年）

=��=1
� {租约 i的剩余租期

（天）×[租约 i的租约面积

（平方米）/报告期末实际出

租面积（平方米）]}/365
（天），n为报告期末存量

租约

年 0.52 0.52 -

6
报告期末租

金收缴率

报告期末租金收缴率（%）

=[报告期末当年累计实收

租金（元）/报告期末当年应

收租金（元）]×100%

% 97.93 96.76 1.21

资产项目名称：孵化器项目

序

号
指标名称 指标含义说明及计算公式

指标

单位

本期（2025
年 7月 1日
-2025年 9月
30日）／报

告期末（2025
年 9月 30日）

上年同期

（2024年 7
月 1日

-2024 年 9
月 30日）／

上年同期末

（2024年 9
月 30日）

同比

（%）

1
报告期末可

供出租面积
报告期末可供出租面积

平方

米
117,412.17 117,412.17 -

2
报告期末实

际出租面积
报告期末实际出租面积

平方

米
70,892.04 79,875.06 -11.25

3
报告期末出

租率

报告期末出租率（%）=[报
告期末实际出租面积（平方

米）/报告期末可供出租面积

（平方米）]×100%

% 60.38 68.03 -11.25

4
报告期内租

金单价水平

报告期内租金单价水平为

报告期内各月月末租金单

价水平的算术平均值，其

中：月末租金单价水平（元

元/平
方米/
天

1.28 1.53 -16.34
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/平方米/天）=月末存量租约

应收租金总额（元）/月末实

际出租面积（平方米）/月末

按面积加权平均总租期

（天）；月末按面积加权平

均总租期（天）=��=1
� {租约

i的总租期（天）×[租约 i
的租约面积（平方米）/月末

实际出租面积（平方米）]}，
n为月末存量租约

5
报告期末剩

余租期情况

报告期末剩余租期（年）

=��=1
� {租约 i的剩余租期

（天）×[租约 i的租约面积

（平方米）/报告期末实际出

租面积（平方米）]}/365
（天），n为报告期末存量

租约

年 1.61 1.42 13.38

6
报告期末租

金收缴率

报告期末租金收缴率（%）

=[报告期末当年累计实收

租金（元）/报告期末当年应

收租金（元）]×100%

% 76.86 80.39 -4.39

4.1.4 其他运营情况说明

和达药谷一期项目研发办公及配套商业部分报告期末租户总数 42 个；按面积统计，报

告期末租户结构为生物医药类占 90.46%、信息科技类占 0.81%、商业配套类占 4.84%、其他

占 3.89%。

和达药谷一期项目配套公寓部分报告期末租户总数 80个；按面积统计，报告期末租户

结构为自然人占 31.55%、非自然人占 68.45%。

孵化器项目报告期末租户总数 197个；按面积统计，报告期末租户结构为生物医药类占

32.15%、信息科技类占 40.57%、在线经济类占 11.77%、商业配套类占 8.66%、其他占 6.85%。

和达药谷一期项目报告期内前五名租户的租金收入和占租金收入的比例为：租户 A：金

额 1,028,263.24元，占比 11.43%；租户 B：金额 701,062.08 元，占比 7.79%；租户 C：金额

657,620.76元，占比 7.31%；租户 D：金额 417,875.96 元，占比 4.64%；租户 E：金额 401,401.28

元，占比 4.46%。

孵化器项目报告期内前五名租户的租金收入和占租金收入的比例为：租户 F：金额

452,046.32元，占比 5.55%；租户 G：金额 373,956.08 元，占比 4.59%；租户 H：金额 222,059.48

元，占比 2.73%；租户 I：金额 220,299.52元，占比 2.70%；租户 J：金额 204,713.80 元，占

比 2.51%。
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2 个项目报告期内前五名租户的租金收入和占全部租金收入的比例为：租户 A：金额

1,028,263.24元，占比 6.00%；租户 B：金额 701,062.08元，占比 4.09%；租户 C：金额 657,620.76

元，占比 3.84%；租户 F：金额 452,046.32 元，占比 2.64%；租户 D：金额 417,875.96 元，

占比 2.44%。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性风险

无。

4.2 资产项目公司运营财务数据

4.2.1资产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）

1 总资产 1,147,050,515.89 1,174,005,259.54 -2.30
2 总负债 1,231,895,291.83 1,239,782,317.37 -0.64
序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%）

1 营业收入 19,999,776.39 23,136,698.99 -13.56

2
营业成本/
费用

31,114,902.14 29,490,309.64 5.51

3 EBITDA 14,698,603.62 15,200,642.13 -3.30
4.2.2 重要资产项目公司的主要资产负债科目分析

资产项目公司名称：和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末

变动（%）

主要资产科目

1 交易性金融资产 51,856,564.40 35,354,663.20 46.68
2 投资性房地产 311,780,996.15 318,630,392.08 -2.15

主要负债科目

1 其他应付款 432,575,500.29 435,758,817.37 -0.73

注：①交易性金融资产为项目公司购买货币市场基金的本金及对应的收益。和达药谷

一期公司在保证日常运营资金的正常使用后，为提高资金收益率，本年累计净申购货币基金

1,600万元。该科目的变动取决于整体运营资金及分配等的使用计划，变动不具有可持续性。

②其他应付款主要包括应付股东借款本金、应付押金及保证金、应付关联方往来款等。

资产项目公司名称：杭州市高科技企业孵化器有限公司

序号 构成 报告期末金额（元） 上年末金额（元）
较上年末

变动（%）

主要资产科目

1 投资性房地产 722,853,475.69 741,913,762.45 -2.57
主要负债科目

1 其他应付款 515,818,383.43 520,179,718.46 -0.84
2 长期借款 137,320,000.00 139,240,000.00 -1.38
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注：其他应付款主要包括应付股东借款本金、应付押金及保证金、应付关联方往来款

等。

4.2.3 重要资产项目公司的营业收入分析

资产项目公司名称：和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司

序

号 构成

本期 2025年 7月 1日至

2025年 9月 30日
上年同期 2024年 7月 1日

至 2024 年 9月 30日 金额

同比

（%）金额（元）

占该项目

总收入比

例（％）

金额（元）

占该项目

总收入比

例（％）

1 租金收入 8,996,274.74 88.50 9,346,620.14 91.11 -3.75
2 物业管理费收入 1,168,944.49 11.50 911,433.22 8.89 28.25
3 其他收入 - - - - -
4 营业收入合计 10,165,219.23 100.00 10,258,053.36 100.00 -0.90

资产项目公司名称：杭州市高科技企业孵化器有限公司

序号 构成

本期 2025年 7月 1日至

2025年 9月 30日
上年同期 2024年 7月 1日

至 2024 年 9月 30日 金额

同比

（%）金额（元）

占该项目

总收入比

例（％）

金额（元）

占该项目

总收入比

例（％）

1 租金收入 8,144,599.87 82.81 10,854,979.54 84.29 -24.97
2 物业管理费收入 1,247,561.54 12.69 1,501,565.81 11.66 -16.92
3 停车费收入 357,518.22 3.64 439,094.61 3.41 -18.58
4 其他收入 84,877.53 0.86 83,005.67 0.64 2.26
5 营业收入合计 9,834,557.16 100.00 12,878,645.63 100.00 -23.64

注：其他收入为孵化器项目的众创空间收入及零星的代理费收入。

4.2.4 重要资产项目公司的营业成本及主要费用分析

资产项目公司名称：和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司

序

号
构成

本期 2025年 7月 1日至

2025年 9月 30日
上年同期 2024年 7月 1日

至 2024 年 9月 30日 金额

同比

（%）金额（元）

占该项目

总成本比

例（％）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（％）

1 折旧摊销成本 2,377,101.21 19.52 2,661,079.90 24.32 -10.67
2 物业运营成本 1,755,999.97 14.42 1,773,043.88 16.20 -0.96
3 租赁成本 368,945.61 3.03 317,863.93 2.91 16.07
4 财务费用 6,393,773.70 52.52 4,798,304.55 43.85 33.25
5 管理费用 27,064.61 0.22 73,372.55 0.67 -63.11
6 税金及附加 1,253,213.76 10.29 1,317,938.73 12.05 -4.91
7 其他成本／费用 - - - - -

8 营业成本/费用

合计
12,176,098.86 100.00 10,941,603.54 100.00 11.28

注：①本报告期内，物业运营成本为运营管理机构服务报酬。
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②本报告期内，租赁成本包括公共能耗费、修理维护费、保险费等。

③本报告期内，财务费用的变动主要是计提的专项借款利息费用相比上年同期增加约

159.08万元，变动是由于上年三季度对整年的专项计划借款利息做了一次利率调整，将上半

年已计提的部分利息进行了冲销，导致上年三季度的财务费用较低。该利率调整主要是为了

适应基金运营及分配等的现金流需求，不具有可持续性。

④本报告期内，管理费用的变动主要是保险费及审计费等下降约 4.36万元，且本项基

数较小，引起了较大的比率变动。保险费、审计费等费用金额为每年根据市场情况询价得到，

其变动不具有可持续性。

资产项目公司名称：杭州市高科技企业孵化器有限公司

序

号
构成

本期 2025 年 7月 1日至

2025年 9月 30 日

上年同期 2024年 7月 1日
至 2024年 9月 30 日 金额

同比

（%）金额（元）

占该项目

总成本比

例（％）

金额（元）

占该项目

总成本比

例（％）

1 折旧摊销成本 6,942,096.62 36.66 7,031,954.70 37.91 -1.28
2 物业运营成本 918,305.29 4.85 1,680,361.23 9.06 -45.35
3 租赁成本 231,350.68 1.22 612,326.45 3.30 -62.22
4 财务费用 8,823,139.87 46.58 6,937,656.47 37.40 27.18
5 管理费用 26,740.67 0.14 77,275.90 0.42 -65.40
6 税金及附加 1,997,170.15 10.55 2,209,131.35 11.91 -9.59
7 其他成本／费用 - - - - -

8 营业成本/费用

合计
18,938,803.28 100.00 18,548,706.10 100.00 2.10

注：①本报告期内，物业运营成本为运营管理机构服务报酬。由于孵化器项目受到供

需两端的共同影响，本报告期内的营业收入出现明显下降，对应基础服务报酬计提金额减少

约 49.92万元，多计提负向浮动服务报酬约 26.28万元。运营管理机构服务报酬根据运营管

理协议的约定进行计提，其变动趋势与项目的出租情况趋近一致，具有可持续性。孵化器项

目目前处于阶段性筑底态势，出租率仍需要不断巩固。孵化器项目具体运营情况参见“4.1.1

对报告期内重要资产项目运营情况的说明”。

②本报告期内，租赁成本包括公共能耗费、修理维护费、保险费等。本报告期内，租

赁成本变动主要是由于：1.修理维护费用同比下降约 19.06 万元，主要是因为修理维护费用

受到物业实际维修需求及完工结算时间的影响，本季度内发生及结算金额相比去年同期较少。

该费用变动不具有可持续性。2.公共能耗费下降约 6.35万元，根据运营管理协议的约定，该

费用为物业管理费收入的 25%，因此其变动与物业管理费收入一致，主要是因为孵化器的出

租情况整体承压，出租率下降所致。该费用变动高度依赖于收入的变动，与项目的出租情况
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趋近一致，具有可持续性。孵化器项目目前处于阶段性筑底态势，出租率仍需要不断巩固。

孵化器项目具体运营情况参见“4.1.1对报告期内重要资产项目运营情况的说明”。3.其余变

动主要为或有收益服务费及保险费等的计提金额调整，合计约 12.69万元，不具有可持续性。

③本报告期内，管理费用的变动主要是保险费及审计费等下降约 4.80万元，且本项基

数较小，引起了较大的比率变动。保险费、审计费等费用金额为每年根据市场情况询价得到，

其变动不具有可持续性。

4.2.5 重要资产项目公司的财务业绩衡量指标分析

资产项目公司名称：和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计

算公式

指标

单位

本期 2025年 7月
1日至 2025年 9

月 30日

上年同期 2024年
7月 1日至 2024
年 9月 30 日

指标数值 指标数值

1 毛利率
毛利润/营业收入

×100%
% 55.71 53.68

2
息税折旧摊

销前利润率

（利润总额+利息

费用+折旧摊销）/
营业收入×100%

% 69.17 66.76

资产项目公司名称：杭州市高科技企业孵化器有限公司

序号 指标名称
指标含义说明及计

算公式

指标

单位

本期 2025年 7月
1日至 2025年 9

月 30日

上年同期 2024年
7月 1日至 2024
年 9月 30 日

指标数值 指标数值

1 毛利率
毛利润/营业收入

×100%
% 17.72 27.60

2
息税折旧摊

销前利润率

（利润总额+利息

费用+折旧摊销）/
营业收入×100%

% 77.96 64.85

4.3 资产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

1.收入归集和支出管理：

本基金持有 2个产业园区资产项目，分别为和达药谷一期项目及孵化器项目。其中和达

药谷一期项目由和达药谷一期（杭州）园区运营管理有限公司持有，孵化器项目由杭州市高

科技企业孵化器有限公司持有。资产项目公司开立了基本户，该账户受到托管人兴业银行股

份有限公司的监管。资产项目公司基本户用于接收资产项目公司所有的现金流入，并根据《基

本户资金监管协议》的约定对外支付人民币资金。

2.现金归集和使用情况：

本报告期初资产项目公司货币资金余额 12,820,811.89 元。报告期内，累计资金流入为
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26,708,973.14元，其中租赁和物业管理费等收入及其他经营活动相关收入 26,708,973.14元；

累计资金流出为 29,291,899.64 元，其中偿还外部银行借款利息 1,154,375.11 元，支付税金

3,001,757.65元，支付零星改造费用 11,077.00元，支付运营管理费、公共能耗费及其他与经

营活动有关的现金 11,124,689.88元，申购货币基金 14,000,000.00 元。截至本报告期末，资

产项目公司货币资金余额 10,237,885.39元；货币基金账户余额为 80,547,100.58元，本报告

期投资收益 261,615.03 元。

上年同期资产项目公司累计资金流入 31,308,156.97元，累计资金流出 28,836,087.99元。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

无。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施的说明

无。

§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占基础设施资产支持证券之

外的投资组合的比例（%）

1 固定收益投资 - -
其中：债券 - -

资产支持证券 - -
2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买

入返售金融资产
- -

3
货币资金和结算备付

金合计
6,396,048.07 100.00

4 其他资产 - -
5 合计 6,396,048.07 100.00

5.2 其他投资情况说明

报告期内，本基金投资决策程序符合相关法律法规的要求，未发现本基金投资的前十名

证券的发行主体本期出现被监管部门立案调查，或在报告编制日前一年内受到公开谴责、处

罚的情形。

§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

原始权益人回收资金已使用完毕。

6.2 报告期末净回收资金使用情况
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原始权益人回收资金已使用完毕。

6.3 剩余净回收资金后续使用计划

不适用。

6.4 原始权益人控股股东或者关联方遵守回收资金管理制度以及相关法律法规情况

不适用。

§7 基础设施基金主要负责人员情况

姓名 职务

任职期限 基础设

施项目

运营或

投资管

理年限

基础设施项目运营

或投资管理经验
说明任职

日期

离任

日期

惠琦

本基

金的

基金

经理

2022-
12-16

- 10年

自 2015年开始从事

基础设施投资管理

工作，曾在平安信

托有限责任公司从

事高速公路、新能

源等基础设施项目

的投资工作

硕士，具有 5 年以上基

础设施投资管理经验。

曾就职于普华永道咨询

（深圳）有限公司、平

安信托有限责任公司。

2022 年 9 月加入华夏基

金管理有限公司。

郑磊

本基

金的

基金

经理

2022-
12-16

- 9年

自 2016年开始从事

产业园区基础设施

相关的运营及财务

管理工作，曾负责

深圳启迪协信科技

园的运营及财务管

理工作

学士，具有 5 年以上基

础设施运营管理经验。

曾就职于深业鹏基（集

团）有限公司，深圳龙

岗区启迪协信科技园发

展有限公司。2022 年 8
月加入华夏基金管理有

限公司。

所付晶

本基

金的

基金

经理

2022-
12-16

- 8年

自 2017年开始从事

产业园区基础设施

相关的运营管理工

作，曾负责华安张

江光大园的运营管

理工作

学士，具有 5 年以上基

础设施运营管理经验。

曾就职于光控安石物业

管理（上海）有限公司

浦东第一分公司，上海

集挚咨询管理有限公

司。2022 年 9 月加入华

夏基金管理有限公司。

注：①上述“任职日期”和“离任日期”为根据公司决定确定的聘任日期和解聘日期。

首任基金经理的，其“任职日期”为基金合同生效日。

②基础设施项目运营或投资管理年限自基金经理基础设施项目运营或投资起始日期起

计算。
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§8 基金份额变动情况

单位：份

报告期期初基金份额总额 500,000,000.00
报告期期间基金份额变动情况 -
报告期期末基金份额总额 500,000,000.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

本基金本报告期无基金管理人运用固有资金投资本基金的情况。

§10 影响投资者决策的其他重要信息

1、报告期内披露的主要事项

2025 年 7 月 7 日发布华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证券投资基金关于二〇

二五年上半年主要运营数据的公告。

2025年 7月 10日发布华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证券投资基金关于基金

原始权益人增持期间届满暨增持计划实施情况的公告。

2025年 7月 10日发布浙江天册律师事务所关于杭州和达高科技发展集团有限公司增持

核查的法律意见书。

2025年 7月 11日发布华夏基金管理有限公司公告。

2025年 7月 21日发布华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证券投资基金关于 2025

年第 2季度经营情况的临时公告。

2025 年 8 月 6 日发布华夏基金管理有限公司关于设立北京华夏金科信息服务有限公司

的公告。

2025年 8月 8日发布华夏杭州和达高科产业园封闭式基础设施证券投资基金关于 2025

年二季度投资者关系活动情况的公告。

2、其他相关信息

华夏基金管理有限公司成立于 1998年 4月 9日，是经中国证监会批准成立的首批全国

性基金管理公司之一。公司总部设在北京，在北京、上海、深圳、成都、南京、杭州、广州、

青岛、武汉及沈阳设有分公司，在香港、深圳、上海、北京设有子公司。公司是首批全国社

保基金管理人、首批企业年金基金管理人、境内首批 QDII基金管理人、境内首只 ETF基金

管理人、境内首只沪港通 ETF 基金管理人、首批内地与香港基金互认基金管理人、首批基

本养老保险基金投资管理人资格、首家加入联合国责任投资原则组织的公募基金公司、首批
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公募 FOF 基金管理人、首批公募养老目标基金管理人、首批个人养老金基金管理人、境内

首批中日互通 ETF 基金管理人、首批商品期货 ETF基金管理人、首批纳入互联互通 ETF 基

金管理人、首批北交所主题基金管理人以及特定客户资产管理人、保险资金投资管理人、公

募 REITs管理人、首批浮动管理费基金管理人，境内首家承诺“碳中和”具体目标和路径的

公募基金公司，香港子公司是首批 RQFII 基金管理人。华夏基金是业务领域最广泛的基金

管理公司之一。

华夏基金拥有多年丰富的基础设施与不动产领域投资研究和投后管理经验，并已设置独

立的基础设施基金业务主办部门，即基础设施与不动产业务部。截至本报告发布日，基础设

施与不动产业务部已配备不少于3名具有5年以上基础设施项目运营或基础设施投资管理经

验的主要负责人员，其中至少 2名具备 5年以上基础设施项目运营经验，覆盖交通基础设施、

园区基础设施、保障性租赁住房、消费基础设施、仓储物流基础设施、能源及市政基础设施

等领域。

3、管理人对报告期内本基金运作遵规守信情况的说明

报告期内，本基金管理人严格遵守《中华人民共和国证券投资基金法》、《公开募集证券

投资基金运作管理办法》、《证券投资基金管理公司公平交易制度指导意见》、《基金管理公司

开展投资、研究活动防控内幕交易指导意见》等法律法规和基金合同，本着诚实信用、勤勉

尽责、安全高效的原则管理和运用基金资产，在严格控制投资风险的基础上，为基金份额持

有人谋求最大利益，没有损害基金份额持有人利益的行为。

§11 备查文件目录

11.1 备查文件目录

1、中国证监会准予基金注册的文件；

2、基金合同；

3、托管协议；

4、法律意见书；

5、基金管理人业务资格批件、营业执照；

6、基金托管人业务资格批件、营业执照。

11.2 存放地点

备查文件存放于基金管理人和/或基金托管人的住所。

11.3 查阅方式
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投资者可到基金管理人和/或基金托管人的住所免费查阅备查文件。在支付工本费后，

投资者可在合理时间内取得备查文件的复制件或复印件。

华夏基金管理有限公司

二〇二五年十月二十八日
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