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§1 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025 年 10 月 24 日复核了

本报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏。 

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，不存在异议。确保相关披露

内容的真实性、准确性和完整性。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一

定盈利。 

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细

阅读本基金的招募说明书及其更新。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2025 年 7 月 18 日（基金合同生效日）起至 9月 30 日止。 

§2 基金产品概况 

2.1 基金产品基本情况 

基金名称 
南方万国数据中心封闭式基础设施证券投

资基金 

基金简称 南方万国数据中心 REIT 

场内简称 万国 REIT 

基金主代码 508060 

交易代码 508060 

基金运作方式 契约型封闭式 

基金合同生效日 2025 年 7 月 18 日 

基金管理人 南方基金管理股份有限公司 

基金托管人 招商银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额 800,000,000.00 份 

基金合同存续期 38 年 

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所 

上市日期 2025 年 8 月 8 日 

投资目标 

本基金主要投资于最终投资标的为基础设

施项目的基础设施资产支持证券，并通过资

产支持证券持有基础设施项目公司全部股

权以及相关债权，从而取得基础设施项目完
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全所有权或经营权利。本基金通过主动的运

营管理和投资管理，力求实现基础设施项目

的平稳运营，为基金份额持有人提供稳定及

长期可持续的收益分配。 

投资策略 

（一）基础设施项目投资管理策略 

1、初始投资策略 

2、运营管理策略 

3、扩募收购策略 

4、资产出售及处置策略 

5、融资策略 

6、权属到期后的安排 

（二）固定收益投资策略 

业绩比较基准 

本基金不设置业绩比较基准。 

如果今后法律法规发生变化，或者有权威

的、能为市场普遍接受的业绩比较基准推

出，本基金管理人可以根据本基金的投资范

围和投资策略，在取得基金托管人同意且按

照监管部门要求履行适当程序后设置基金

的业绩比较基准并及时公告，无须召开基金

份额持有人大会审议。 

风险收益特征 

本基金为基础设施型基金，主要投资于基础

设施资产支持证券，获取基础设施运营收益

并承担标的资产价格波动。一般市场情况

下，本基金与投资股票或债券的公募基金具

有不同的风险收益特征，本基金的预期收益

及预期风险水平高于债券型基金和货币型

基金，低于股票型基金。 

基金收益分配政策 

在符合有关基金分红条件的前提下，本基金

每年至少进行收益分配一次。本基金应当将

不低于 90%的合并后基金年度可供分配金

额以现金形式分配给投资者；若《基金合同》

生效不满 6 个月可不进行收益分配。本基金

收益分配方式为现金分红；每一基金份额享

有同等分配权。 

资产支持证券管理人 南方资本管理有限公司 

运营管理机构 

万国数据服务有限公司（运营管理统筹机

构），昆山国诚数据科技有限公司（运营管

理实施机构） 

2.2 资产项目基本情况说明 

资产项目名称：国金数据中心 

资产项目公司名称 国金数据科技发展（昆山）有限公司 

资产项目类型 数据中心 
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资产项目主要经营模式 

国金数据中心为客户提供数据中心基础设

施相关的服务，主要通过机柜托管服务获

取经营现金流 

资产项目地理位置 江苏省昆山市花桥镇远创路 558 号 

2.3 基金扩募情况 

无。 

2.4 基金管理人和运营管理机构 

项目 基金管理人 
运营管理统筹

机构 

运营管理实施

机构 

名称 
南方基金管理

股份有限公司 

万国数据服务

有限公司 

昆山国诚数据

科技有限公司 

信息披露事务

负责人 

姓名 鲍文革 金翔宇 / 

职务 督察长 
统筹团队负责

人 
/ 

联系方式 0755-82763888 021-20292200 / 

注册地址 

深圳市福田区

莲花街道益田

路 5999 号基金

大厦 32-42 楼 

苏州工业园区

金鸡湖大道

1355 号国际科

技园 A0503-1

单元 

江苏省苏州市

昆山市花桥镇

远创路 558 号 

办公地址 

深圳市福田区

莲花街道益田

路 5999 号基金

大厦 32-42 楼 

上海市浦东新

区洲海路 999

号森兰国际大

厦 C 座 4/5 楼 

江苏省苏州市

昆山市花桥镇

远创路 558 号 

邮政编码 518017 200137 215332 

法定代表人 周易 陈怡琳 王海明 

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人和原始权益人 

项目 基金托管人 
资产支持证券

管理人 

资产支持证券

托管人 
原始权益人 

名称 
招商银行股份

有限公司 

南方资本管理

有限公司 

招商银行股份

有限公司上海

分行 

GDS Holdings 

Limited（中文

名称：万国数

据控股有限公

司） 

注册地址 

深圳市深南大

道 7088 号招商

银行大厦 

深圳市前海深

港合作区前湾

一路 1 号 A 栋

201 室（入驻深

中国（上海）自

由贸易试验区

陆 家 嘴 环 路

1088 号招商银

Cricket Square, 

Hutchins Drive, 

P.O.Box 2681, 

Grand Cayman 
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圳市前海商务

秘书有限公

司） 

行上海大厦 1幢

一至四层、B2

层、2 幢十至十

三层、十四层一

单元 03 号、二

十五至二十七

层 

KY1-1111, 

Cayman Islands

（开曼群岛） 

办公地址 

深圳市深南大

道 7088 号招商

银行大厦 

深圳市福田区

益田路 5999 号

基金大厦 39 楼 

上海市陆家嘴

环路 1088 号 13

楼 

上海市浦东新

区洲海路 999

号森兰国际大

厦 C 座 4/5 楼 

邮政编码 518040 518017 200120 200137 

法定代表人 缪建民 朱运东 
陆明（负责

人） 

设立在开曼群

岛的公司主

体，不涉及

“法定代表

人” 

§3 主要财务指标和基金运作情况 

3.1 主要财务指标 

金额单位：人民币元 

主要财务指标 
报告期（2025 年 07 月 18 日-2025 年 09 月

30 日) 

1.本期收入 44,086,146.68 

2.本期净利润 13,679,845.86 

3.本期经营活动产生的现金流量净额 58,049,187.12 

4.本期现金流分派率（%） 0.74 

5.年化现金流分派率（%） 3.58 

注：1、本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收

益、营业外收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。 

2、本期现金流分派率指报告期可供分配金额/报告期末市值。 

3、年化现金流分派率指截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/报告期初

至报告期末实际天数*本年总天数。 

4、本基金合同于 2025 年 7 月 18 日生效，截至本报告期末基金成立未满一季度。 

3.2 其他财务指标 

无。 
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3.3 基金收益分配情况 

3.3.1 本报告期的可供分配金额 

单位：人民币元 

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注 

本期 24,626,151.53 0.0308 - 

本年累计 24,626,151.53 0.0308 - 

3.3.2 本报告期的实际分配金额 

无。 

3.3.3 本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元 

项目 金额 备注 

本期合并净利润 13,679,845.86 - 

   本期折旧和摊销 18,322,837.87 - 

   本期利息支出 3,427,256.05 - 

   本期所得税费用 1,462,363.47 - 

本期息税折旧及摊销前利润 36,892,303.25 - 

调增项   

1.应收和应付项目的变动 22,528,398.27 - 

2.其他可能的调整项，如基

础设施基金发行份额募集的

资金、处置基础设施项目资

产取得的现金、金融资产相

关调整、期初现金余额等 

2,390,988,185.77 - 

调减项   

1.当期购买基础设施项目等

资本性支出 
-2,251,987,279.38 - 

2.偿还借款支付的本金 -135,000,000.00 - 

3.支付的利息及所得税费用 -342,070.17 - 

4.未来合理相关支出预留 -38,453,386.21 - 

本期可供分配金额 24,626,151.53 - 

注：1、本期“未来合理相关支出预留”，包括重大资本性支出、运营费用、基金管理人的

管理费、基金托管费、待缴纳的税金等。 

2、此外，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一

年内平均发生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供

分配金额。 

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明 

无。 
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3.3.5 本期调整项与往期不一致的情况说明 

无。 

3.4 报告期内基金费用收取情况的说明 

依据本基金基金合同、招募说明书、运营管理服务协议等相关法律文件的约定，本报

告期内计提基金管理人管理费 986,301.00 元，计提基金托管人托管费 49,314.75 元，计提

支付给运营管理机构的基础管理费 3,131,277.80 元，本报告期本期净利润及可供分配金额

均已扣减上述费用。 

§4 资产项目基本情况 

4.1 报告期内资产项目的运营情况 

4.1.1 对报告期内重要资产项目运营情况的说明 

报告期内，本基金持有 1 个数据中心基础设施项目，位于江苏省苏州市昆山市，已运

营年限 5年。 

截至 2025 年 9 月 30 日，本基金所持数据中心项目资产总可售功率为 29,044kW，期末

实际计费功率为28,122kW，期末计费率为96.79%，期末托管服务费收缴率为100%，报告期

内有效托管服务费单价水平为 570 元/KW/月（含税），报告期末加权平均合同剩余期限为

1,363.10 天。 

报告期内，基础设施项目整体运营平稳，未发生重大诉讼或安全生产事故，周边无新

增竞争性项目，经营策略未发生重大调整。 

4.1.2 报告期以及上年同期资产项目整体运营指标 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算方式 
指标单位 

本期(2025 年 07

月 18 日(基金合

同生效日)-2025

年 09 月 30 日)/

报告期末(2025

年 09 月 30 日) 

1 
报告期末总可

售功率 

报告期末总可

售功率 
kW 29,044.00 

2 
报告期末计费

功率 

报告期末时点

计费功率 
kW 28,122.00 

3 
报告期末计费

率 

报告期末时点

计费率=报告期

末时点计费功

率/报告期末总

% 96.79 
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可售功率 

4 

报告期内有效

托管服务费单

价水平（含

税） 

报告期内各月

末有效托管服

务费单价的算

数平均值 

元/kW/月 570.00 

5 
报告期末托管

服务费收缴率 

截至报告期末

当年累计实收

托管服务费及

尚未逾期的托

管服务费/截至

报告期末当年

的应收托管服

务费 

% 100.00 

6 

报告期末加权

平均合同剩余

期限 

∑合同 i 的剩余

期限*合同 i 的

签约功率/所有

合同签约总功

率 

天 1,363.10 

注：共 120 个 4.5kW 机柜，不足 6kW 按 6kW 计费。 

4.1.3 报告期及上年同期重要资产项目运营指标 

资产项目名称：国金数据中心 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算公式 
指标单位 

本期（2025 年

07 月 18 日(基

金合同生效日)-

2025 年 09 月

30 日）/报告期

末（2025 年 09

月 30 日） 

1 
报告期末总可

售功率 

报告期末总可

售功率 
kW 29,044.00 

2 
报告期末计费

功率 

报告期末时点

计费功率 
kW 28,122.00 

3 
报告期末计费

率 

报告期末时点

计费率=报告期

末时点计费功

率/报告期末总

可售功率 

% 96.79 

4 

报告期内有效

托管服务费单

价水平（含

税） 

报告期内各月

末有效托管服

务费单价的算

数平均值 

元/kW/月 570.00 

5 报告期末托管 截至报告期末 % 100.00 
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服务费收缴率 当年累计实收

托管服务费及

尚未逾期的托

管服务费/截至

报告期末当年

的应收托管服

务费 

6 

报告期末加权

平均合同剩余

期限 

∑合同 i 的剩余

期限*合同 i 的

签约功率/所有

合同签约总功

率 

天 1,363.10 

注：共 120 个 4.5kW 机柜，不足 6kW 按 6kW 计费。 

4.1.4 其他运营情况说明 

无。 

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周

期性风险 

无。 

4.2 资产项目运营相关财务信息 

4.2.1 资产项目公司整体财务情况 

序号 科目名称 报告期末金额（元） 

1 总资产 686,963,771.22 

2 总负债 173,191,857.49 

序号 科目名称 报告期金额（元） 

1 营业收入 34,622,417.52 

2 营业成本/费用 18,987,060.30 

3 EBITDA 29,914,384.45 

4.2.2 重要资产项目公司的主要资产负债科目分析 

资产项目公司名称：国金数据科技发展（昆山）有限公司 

序号 构成 报告期末金额（元） 

主要资产科目 

1 固定资产 515,220,152.88 

主要负债科目 

1 长期应付款 145,860,035.48 

2 应付账款 17,331,767.93 

4.2.3 重要资产项目公司的营业收入分析 
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金额单位：人民币元 

资产项目公司名称：国金数据科技发展（昆山）有限公司 

序号 构成 

本期（2025 年 07 月 18 日(基金合同生效

日)-2025 年 09 月 30 日） 

金额（元） 
占该项目总收入比

例（％） 

1 托管服务费收入 34,622,417.52 100.00 

2 营业收入合计 34,622,417.52 100.00 

4.2.4 重要资产项目公司的营业成本及主要费用分析 

金额单位：人民币元 

资产项目公司名称：国金数据科技发展（昆山）有限公司 

序号 构成 

本期（2025 年 07 月 18 日(基金合同生效

日)-2025 年 09 月 30 日） 

金额（元） 
占该项目总成本比

例（％） 

1 折旧及摊销费用 8,567,573.59 45.12 

2 IDC 运营成本 4,061,655.82 21.39 

3 税金及附加 462,648.32 2.44 

4 管理费用 171,467.11 0.90 

5 财务费用 5,723,715.46 30.15 

6 营业成本/费用合计 18,987,060.30 100.00 

注：1、报告期内项目公司财务费用主要为股东借款利息费用及银行借款利息费用。2、IDC

运营成本主要为运管服务费。 

4.2.5 重要资产项目公司的财务业绩衡量指标分析 

资产项目公司名称：国金数据科技发展（昆山）有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算公式 
指标单位 

本期（2025 年

07 月 18 日(基

金合同生效日)-

2025 年 09 月

30 日） 

指标数值 

1 毛利率 

(营业收入-营业

成本)/营业收入

*100% 

% 63.52 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利

息费用+折旧摊

销)/营业收入

*100% 

% 86.40 

4.3 资产项目公司经营现金流 
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4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况 

项目公司已开立监管账户，包括基本账户在内，均受到托管行的监督，相关货币资金

收支活动均需通过监管账户进行。项目公司监管账户为接收项目公司所有收入的唯一账户。

日常经营支出的划付流程为：运营管理机构提起付款申请，经基金管理人复核确认后，提

交相关资料至托管行，托管行复核无误后进行划付。 

报告期内，国金数据中心累计经营活动资金流入 83,972,161.93 元，累计经营活动资

金流出 33,094,829.41 元。经营活动产生的现金流量净额为 50,877,332.52 元，其中经营

活动资金流出，主要包括 IDC 运营成本、税金及附加等。 

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明 

报告期内经营性现金流入贡献超过 10%的签约客户分别为上海电信和上海联通。 

报告期内，上海电信的营业收入占比为 46.41%。上海电信是中国电信集团有限公司的

分公司，中国电信集团有限公司是中国三大电信运营商之一。上海联通的营业收入占比为

51.79%。上海联通是中国联合网络通信集团有限公司的分公司，中国联合网络通信集团有

限公司是中国三大电信运营商之一。 

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措

施的说明 

无。 

§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况 

金额单位：人民币元 

序号 项目 金额（元） 

占基础设施资产支

持证券之外的投资

组合的比例（%） 

1 固定收益投资 - - 

 其中：债券 - - 

 
      资产支持证

券 
- - 

2 买入返售金融资产 - - 

 

其中：买断式回购

的买入返售金融资

产 

- - 

3 
货币资金和结算备

付金合计 
9,143,925.40 100.00 

4 其他资产 - - 
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 合计 9,143,925.40 100.00 

5.2 其他投资情况说明 

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查，不存在报告编

制日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

§6 回收资金使用情况 

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明 

原始权益人净回收资金为 169,965.85 万元，拟将净回收资金的 85%用于万国常熟数据

中心项目（二期）、廊坊森弘智能科技创新产业项目、廊坊天晟智能科技创新产业项目、廊

坊舟宇智能科技云计算数据中心项目、廊坊禹熙智能科技创新产业项目、廊坊香河华海云

谷云计算数据中心项目、内蒙古云联科技与数据服务产业基地乌兰察布项目、粤港澳大湾

区数据中心基地（3#、4#及廊桥 4）、粤港澳大湾区国家枢纽节点韶关·万国数据算力集群、

万国数据重庆数据中心项目的投资，未变更用途。 

截至 2025 年 9月 30 日，原始权益人尚未使用净回收资金投资于上述项目。 

6.2 报告期末净回收资金使用情况 

金额单位：人民币元 

报告期末净回收资金余额 1,444,709,750.25 

报告期末净回收资金使用率（%） 15.00 

6.3 剩余净回收资金后续使用计划 

净回收资金将继续投至上述项目。 

6.4 原始权益人控股股东或者关联方遵守回收资金管理制度以及相关法律法规

情况 

报告期内，原始权益人及控股股东严格遵守回收资金相关监管要求。 

§7 基础设施基金主要负责人员情况 

姓名 职务 

任职期限 资产项目

运营或投

资管理年

资产项目

运营或投

资管理经

说明 
任职日期 离任日期 
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限 验 

周洪宇 
本基金的

基金经理 

2025 年 7

月 18 日 
- 10.3 

自 2015 年

开始从事

基础设施

相关的投

资管理工

作，主要包

括北京中

交路桥五

期投资基

金合伙企

业、中交玉

林市路网

升级改造

私募投资

壹号基金

等基础设

施私募基

金以及南

方万国数

据 中 心

REIT 的投

资管理工

作。主要涵

盖基础设

施私募基

金、公募

REITs 等

项目类型。 

北京林业

大学管理

学硕士，特

许金融分

析 师

（CFA），

具有基金

从业资格。

曾先后就

职于北京

天健兴业

资产评估

有限公司、

招商证券

股份有限

公司、招商

致远资本

投资有限

公司、中交

投资基金

管理（北

京）有限公

司，历任资

产评估师、

基金会计

经理、投资

总监、运营

管理部副

总经理（主

持工作）等

职务。2025

年 4 月加

入南方基

金基础设

施基金投

资管理部，

2025 年 7

月 18 日至

今，任南方

万国数据

中心 REIT

基金经理 ,

具有 5 年
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以上基础

设施投资

管理经验。 

张文全 
本基金的

基金经理 

2025 年 7

月 18 日 
- 7.2 

自 2018 年

开始从事

基础设施

相关的运

营、投资管

理工作，主

要包括产

业园区、消

费类基础

设施、保障

性住房等

基础设施

项目以及

南方万国

数据中心

REIT 的运

营、投资管

理工作。主

要涵盖产

业园区、消

费类基础

设施、保障

性住房、数

据中心等

项目类型。 

新加坡国

立大学房

地产硕士，

具有基金

从业资格。

曾先后就

职于深圳

市蕾奥规

划设计咨

询股份有

限公司、深

圳市戴德

梁行土地

房地产评

估有限公

司、深圳招

商房地产

有限公司、

中国平安

人寿保险

股份有限

公司，历任

规划师、高

级分析师、

投资发展

部部门副

经理、评审

经理等职

务 。 2025

年 4 月加

入南方基

金基础设

施基金投

资管理部，

2025 年 7

月 18 日至

今，任南方

万国数据

中心 REIT

基金经理，

具有 5 年
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以上基础

设施运营

管理经验。 

吴琼 
本基金的

基金经理 

2025 年 7

月 18 日 
- 11.4 

自 2014 年

开始从事

基础设施

相关的运

营、投资管

理工作，主

要包括园

区物业、工

业物流园

区等基础

设施项目

以及南方

万国数据

中心 REIT

的运营、投

资管理工

作。主要涵

盖产业园

区、数据中

心等项目

类型。 

香港城市

大学应用

经济学硕

士，具有基

金从业资

格。曾先后

就职于国

海证券股

份有限公

司、深圳市

宝安区投

资管理集

团有限公

司、中国南

山开发（集

团）股份有

限公司、深

圳市新南

山控股（集

团）股份有

限公司，历

任行业研

究员、资本

运营经理、

高级经理、

助理总经

理等职务。

2020 年 10

月加入南

方基金基

础设施基

金投资管

理部，2025

年 7 月 18

日至今，任

南方万国

数据中心

REIT 基金

经理，具有

5 年以上

基础设施



南方万国数据中心封闭式基础设施证券投资基金 2025 年第 3 季度报告 

第 15 页 共 16 页 

运营管理

经验。 

注：1、基础设施项目运营或投资管理年限根据基金经理参与基础设施相关行业的运营或投

资管理工作经历核算。 

2、本基金无基金经理助理。 

§8 基金份额变动情况 

单位：份 

基金合同生效日基金份额总额 800,000,000.00 

报告期期间基金份额变动情况 - 

报告期期末基金份额总额 800,000,000.00 

§9 基金管理人运用固有资金投资本基金情况 

单位：份 

项目 
本期 2025 年 07 月 18 日(基金合同生效日)

至 2025 年 09 月 30 日 

报告期期初管理人持有的本基金份额 7,900,000.00 

报告期期末管理人持有的本基金份额 7,900,000.00 

报告期期末持有的本基金份额占基金总份

额比例（%） 
0.99% 

§10 影响投资者决策的其他重要信息 

无。 

§11 备查文件目录 

11.1 备查文件目录 

1、中国证监会批准设立南方万国数据中心封闭式基础设施证券投资基金的文件； 

2、《南方万国数据中心封闭式基础设施证券投资基金基金合同》； 

3、《南方万国数据中心封闭式基础设施证券投资基金托管协议》； 

4、基金管理人业务资格批件、营业执照； 

5、报告期内在选定报刊上披露的各项公告； 

6、《南方万国数据中心封闭式基础设施证券投资基金 2025 年第 3季度报告》原文。 
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11.2 存放地点 

深圳市福田区莲花街道益田路 5999 号基金大厦 32-42 楼。 

11.3 查阅方式 

网站：http://www.nffund.com 

 

 

  


