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§1 重要提示 

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗

漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。 

基金托管人招商银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025 年 10 月 27 日复核了

本报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。   

运营管理机构已对季度报告中的相关披露事项进行确认，对披露内容不存在异议，并确

保相关披露内容的真实性、准确性和完整性。 

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定

盈利。   

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅

读本基金的招募说明书及其更新。 

本报告中财务资料未经审计。 

本报告期自 2025 年 7 月 1 日起至 2025 年 9 月 30 日止。 
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§2 基金产品概况 

2.1 基金产品基本情况 

基金名称 中银中外运仓储物流封闭式基础设施证券投资基金 

基金简称 中银中外运仓储物流 REIT 

场内简称 外运 REIT 

基金主代码 508090 

交易代码 508090 

基金运作方式 契约型封闭式 

基金合同生效日 2025 年 6 月 26 日 

基金管理人 中银基金管理有限公司 

基金托管人 招商银行股份有限公司 

报告期末基金份额总额 400,000,000.00 份 

基金合同存续期 自基金合同生效之日起 40 年 

基金份额上市的证券交易所 上海证券交易所 

上市日期 2025 年 7 月 29 日 

投资目标 

在严格控制风险的前提下，本基金主要投资目标为基础设

施资产支持证券，并持有其全部份额，通过投资基础设施

资产支持证券等特殊目的载体取得项目公司全部股权，最

终取得相关基础设施项目的完全所有权或经营权利。本基

金以获取基础设施项目运营收入等长期现金流为主要目

的，通过提升基础设施项目的价值，争取为投资者提供稳

定的收益分配和可持续、长期增值的回报。 

投资策略 

本基金的投资策略包括基础设施项目投资策略（资产支持

专项计划投资策略、运营策略、扩募及收购策略、资产出

售及处置策略、权属到期后的安排）、基金的融资策略、

固定收益的投资策略。 

业绩比较基准 

本基金暂不设置业绩比较基准。  

如果相关法律法规发生变化，或者有权威的、能为市场普

遍接受的业绩比较基准推出，基金管理人可以根据本基金

的投资范围和投资策略，确定基金的比较基准或其权重构

成。业绩比较基准的确定或变更需经基金管理人与基金托

管人协商一致后报中国证监会备案后（如需）及时公告，

并在更新的招募说明书中列示，无需召开基金份额持有人

大会。 

风险收益特征 

本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券全部

份额，以获取基础设施项目运营收益。因此，本基金与股

票型基金、混合型基金和债券型基金等有不同的风险收益

特征。一般市场情况下本基金预期风险及预期收益低于股

票型基金，高于债券型基 金和货币市场基金。 

基金收益分配政策 1、在符合有关基金分红条件的前提下，每年至少收益分配

一次。本基金应当将 90%以上合并后基金年度可供分配金
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额分配给基金份额持有人，若基金合同生效不满 6 个月可

不进行收益分配； 

2、本基金收益分配方式为现金分红； 

3、每一基金份额享有同等分配权； 

4、法律法规或监管机构另有规定的，从其规定。 

资产支持证券管理人 中银资产管理有限公司 

运营管理机构 中外运瑞达（上海）供应链管理有限公司 

2.2 资产项目基本情况说明 

资产项目名称：瑞达无锡物流项目 

资产项目公司名称 瑞达无锡仓储服务有限公司 

资产项目类型 仓储物流 

资产项目主要经营模式 提供仓储租赁、物业管理服务 

资产项目地理位置 江苏省无锡市新吴区新都路 18 号 

资产项目名称：瑞达昆山物流项目 

资产项目公司名称 瑞达智汇昆山仓储服务有限公司 

资产项目类型 仓储物流 

资产项目主要经营模式 提供仓储租赁、物业管理服务 

资产项目地理位置 江苏省昆山市昆山开发区中央大道 169 号 

资产项目名称：瑞达金华物流项目 

资产项目公司名称 瑞达（金华）仓储服务有限公司 

资产项目类型 仓储物流 

资产项目主要经营模式 提供仓储租赁、物业管理服务 

资产项目地理位置 浙江省金华市金东开发区金港大道东 988 号 

资产项目名称：昆山千灯物流项目 

资产项目公司名称 昆山中外运供应链有限公司 

资产项目类型 仓储物流 

资产项目主要经营模式 提供仓储租赁、物业管理服务 

资产项目地理位置 江苏省昆山市千灯镇瞿家路 666 号 

资产项目名称：天津建合物流项目 

资产项目公司名称 天津中外运建合仓储服务有限公司 

资产项目类型 仓储物流 

资产项目主要经营模式 提供仓储租赁、物业管理服务 

资产项目地理位置 天津市西青区王稳庄镇新源道 16 号 

资产项目名称：成都空港物流项目 

资产项目公司名称 瑞达（成都）仓储服务有限公司 

资产项目类型 仓储物流 

资产项目主要经营模式 提供仓储租赁、物业管理服务 

资产项目地理位置 四川省成都市双流区西航港街道口岸路 155 号 

注：“中外运（成都）空港物流有限公司”于 2025 年 7 月 11 日更名为“瑞达（成都）仓储服

务有限公司” 

2.3  基金扩募情况 

无。 

2.4  基金管理人和运营管理机构 
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项目 基金管理人 运营管理机构 

名称 中银基金管理有限公司 
中外运瑞达（上海）供应链管

理有限公司 

信息披露事务负

责人 

姓名 陈卫星 周建宁 

职务 督察长 总经理 

联系方式 （021）38848999 （010）52296576 

注册地址 
上海市浦东新区银城中路 200

号中银大厦 45 楼 

中国（上海）自由贸易试验区

临港新片区业盛路188号450室 

办公地址 

上海市浦东新区银城中路 200

号中银大厦 10 楼、11 楼、26

楼、45 楼 

上海市嘉定区解放岛东环路

468号  

邮政编码 200120 201812 

法定代表人 张家文（代行） 周建宁 

2.5  基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人和原始权益人 

项目 基金托管人 
资产支持证券管理

人 

资产支持证券托管

人 
原始权益人 

名称 
招商银行股份有限

公司 

中银资产管理有限

公司 

招商银行股份有限

公司北京分行 

中国外运股份有

限公司 

注册地址 

深圳市深南大道

7088 号招商银行

大厦 

上海市黄浦区延安

东路 175 号 24 楼

19 室 

北京市西城区复兴

门内大街 156 号 

中国北京市朝阳

区安定路5号院10

号楼1至22层101

内十一层1101  

办公地址 

深圳市深南大道

7088 号招商银行

大厦 

上海市浦东新区银

城中路 200 号 26

楼 

北京市西城区复兴

门内大街 156 号 

中国北京市朝阳

区安定路5号院10

号楼1至22层101

内十一层1101  

邮政编码 518040 200120 100031 100029 

法定代表人 缪建民 赵永东 徐明杰（负责人） 张翼  

§3 主要财务指标和基金运作情况 

3.1 主要财务指标 

单位：人民币元 

主要财务指标 
报告期 

（2025 年 7 月 1 日-2025 年 9 月 30 日） 

1.本期收入 25,699,030.11 

2.本期净利润 4,367,470.54 

3.本期经营活动产生的现金流量净额 19,500,043.66 

4.本期现金流分派率 0.96% 
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5.年化现金流分派率 4.07% 

注： 

①本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收益、营

业外收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。 

②本期现金流分派率指报告期可供分配金额/报告期末市值。 

③年化现金流分派率指截至报告期末本年累计可供分配金额/报告期末市值/年初（本期为基

金合同生效日）至今实际天数×本年总天数。 

④本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并报表

层面的数据。 

3.2 其他财务指标 

无。 

3.3 基金收益分配情况 

3.3.1本报告期的可供分配金额 

单位：人民币元 

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注 

本期 15,830,830.88 0.0396 - 

本年累计 17,893,910.61 0.0447 

为 2025 年 6 月

26 日（基金合同

生效日）至 2025

年 9 月 30 日的

可供分配金额。 

注：上述金额仅供了解本基金期间运作情况，并不代表最终实际分配的收益情况。在符合有

关基金分配条件的前提下，基金管理人将综合考虑基础设施项目公司经营情况和持续发展等

因素调整可供分配金额的分配比例，并满足将不低于合并后基金年度可供分配金额的 90%

以现金形式分配给投资者的法定要求，实际分配情况届时以基金管理人公告为准。 

3.3.2本报告期的实际分配金额 

本基金本报告期内未进行收益分配。 

3.3.3 本期可供分配金额计算过程 

单位：人民币元 

项目 金额 备注 

本期合并净利润 4,367,470.54 - 

本期折旧和摊销 9,193,029.64 - 

本期利息支出 - - 

本期所得税费用 1,439,228.94 - 

本期息税折旧及摊销前利润 14,999,729.12 - 

调增项   

应收及应付项目的变动 7,679,438.32 ① 

调减项   

未来合理相关支出预留 -6,848,336.56 ② 

本期可供分配金额 15,830,830.88 - 
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注： 

①应收项目的变动包括应收租金款项及应收物业管理费等科目金额的变动，其中，租赁收入

根据《企业会计准则第 21 号-租赁》，按照直线法确认收入，与租户按照合同约定非直线法

实际结算款项的差额；应付项目的变动包括应付账款、应付管理人报酬、应付托管费、应缴

税费及其他应付款等科目的变动。 

②未来合理相关支出预留，包括重大资本性支出（如固定资产正常更新、大修、改造等）、

未来合理期间内需要偿付的经营性负债、运营费用等。 

此外，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非在一年内平均

发生，所以投资者不能按照本期占全年的时长比例来简单判断本基金全年的可供分配金额。 

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过10%的情况说明 

无。 

3.3.5 本期调整项与往期不一致的情况说明 

无。 

3.3.6 报告期内基金费用收取情况的说明 

依据本基金的基金合同、招募说明书、资产支持专项计划标准条款、运营管理服务协议

等相关法律文件，本报告期内计提基金管理人管理费 645,276.96 元，资产支持证券管理人管

理费 645,276.96 元，基金托管人托管费 33,091.48 元，运营管理费 1,028,668.18 元。年度运

营管理费包括基本管理费与绩效管理费，本期计提的为基本管理费。本报告期本期净利润及

可供分配金额均已扣减上述费用。 

基金管理人、基金托管人和资产支持证券托管人、资产支持证券管理人、运营管理机构

的费用收取依据详见本基金招募说明书及其更新“第二十三部分基金的费用与税收”。 

§4 资产项目基本情况 

4.1 报告期内资产项目的运营情况 

4.1.1 对报告期内重要资产项目运营情况的说明 

本基金通过专项计划持有 6 个仓储物流基础设施项目公司的 100%股权，基础设施项目

分别位于天津、昆山、无锡、金华与成都 5 个物流节点城市，合计建筑面积 305,400.61 平

方米。  

基础设施项目的主要承租人所属行业为物流服务，运营整体保持平稳。报告期内未发生

安全生产事故和关于物业资产及租金收入的重大诉讼。  

瑞达无锡仓储服务有限公司自 2009 年 9 月开始运营，报告期内周边无新增竞争性项目，

未发生重大变化和经营策略调整，该项目为整租项目，季度末出租率 100%。 
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瑞达智汇昆山仓储服务有限公司自 2010 年 5 月开始运营，报告期内周边无新增竞争性

项目，未发生重大变化和经营策略调整，该项目为整租项目，季度末出租率 100%。 

瑞达（金华）仓储服务有限公司自 2012 年 6 月开始运营，报告期内周边无新增竞争性

项目，未发生重大变化和经营策略调整，该项目为整租项目，季度末出租率 90.17%。 

昆山中外运供应链有限公司自 2016 年 9 月开始运营，报告期内周边无新增竞争性项目，

未发生重大变化和经营策略调整，该项目为整租项目，季度末出租率 100%。 

天津中外运建合仓储服务有限公司自 2015 年 8 月开始运营，报告期内周边无新增竞争

性项目，未发生重大变化和经营策略调整，该项目为整租项目，季度末出租率 100%。 

瑞达（成都）仓储服务有限公司自 2013 年 9 月开始运营，报告期内周边无新增竞争性

项目，未发生重大变化和经营策略调整，该项目季度末出租率 94.67%。 

4.1.2 报告期以及上年同期资产项目整体运营指标 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算方式 
指标单位 

本期（2025 年 7 月 1 日-2025 年 9 月

30 日）/报告期末（2025 年 9 月 30 日） 

1 
报告期末可

供出租面积 

基础设施项目

期末可供出租

面积 

平方米 299,664.93 

2 
报告期末实

际出租面积 

基础设施项目

期末实际出租

面积 

平方米 290,539.42 

3 
报告期末出

租率 

报告期末实际

出租面积/报告

期末可供出租

面积 

百分比 96.95 

4 
报告期内租

金单价水平 

各月末租金单

价的平均值；

含税含管理费 

元/平方米/

天 
1.09 

5 
报告期末剩

余租期情况 

按租约租赁面

积与租约剩余

期限加权计算

平均剩余租期 

天 526.00 

6 
报告期末租

金收缴率 

截至报告期末

当年的累计实

收租金/截至报

告期末当年的

应收租金 

百分比 99.32 

4.1.3 报告期及上年同期重要资产项目运营指标 

资产项目公司名称：1 瑞达无锡仓储服务有限公司 
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序号 指标名称 
指标含义说明

及计算公式 
指标单位 

本期（2025 年 7 月 1 日-2025 年 9 月

30 日）/报告期末（2025 年 9 月 30 日） 

1 
报告期末可

供出租面积 

基础设施项目

期末可供出租

面积 

平方米 37,471.88 

2 
报告期末实

际出租面积 

基础设施项目

期末实际出租

面积 

平方米 38,006.29 

3 
报告期末出

租率 

报告期末实际

出租面积/报告

期末可供出租

面积 

百分比 100.00 

4 
报告期内租

金单价水平 

各月末租金单

价的平均值；

含税含管理费 

元/平方米/

天 
1.29 

5 
报告期末剩

余租期情况 

按租约租赁面

积与租约剩余

期限加权计算

平均剩余租期 

天 488.00 

6 
报告期末租

金收缴率 

截至报告期末

当年的累计实

收租金/截至报

告期末当年的

应收租金 

百分比 100.00 

注： 

①瑞达无锡物流项目按建筑面积签署了整租协议，故实际出租面积以签署面积统计。 

②出租率测算按可租赁面积为上限进行统计。 

③按可租赁面积或者建筑面积签署租赁协议，均符合市场惯例。 

④“租金”特指项目公司提供仓储及相关租赁服务而获取的租金及物业管理费收入合计。（不

含光伏租赁相关收入） 

资产项目名称：2 瑞达智汇昆山仓储服务有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算公式 
指标单位 

本期（2025 年 7 月 1 日-2025 年 9 月

30 日）/报告期末（2025 年 9 月 30 日） 

1 
报告期末可

供出租面积 

基础设施项目

期末可供出租

面积 

平方米 35,291.16 

2 
报告期末实

际出租面积 

基础设施项目

期末实际出租

面积 

平方米 35,465.32 

3 
报告期末出

租率 

报告期末实际

出租面积/报告

期末可供出租

面积 

百分比 100.00 
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4 
报告期内租

金单价水平 

各月末租金单

价的平均值；

含税含管理费 

元/平方米/

天 
1.15 

5 
报告期末剩

余租期情况 

按租约租赁面

积与租约剩余

期限加权计算

平均剩余租期 

天 488.00 

6 
报告期末租

金收缴率 

截至报告期末

当年的累计实

收租金/截至报

告期末当年的

应收租金 

百分比 100.00 

注： 

①瑞达昆山物流项目按建筑面积签署了整租协议，故实际出租面积以签署面积统计。 

②出租率测算按可租赁面积为上限进行统计。 

③按可租赁面积或者建筑面积签署租赁协议，均符合市场惯例。 

④“租金”特指项目公司提供仓储及相关租赁服务而获取的租金及物业管理费收入合计。（不

含光伏租赁相关收入） 

资产项目名称：3 瑞达（金华）仓储服务有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算公式 
指标单位 

本期（2025 年 7 月 1 日-2025 年 9 月

30 日）/报告期末（2025 年 9 月 30 日） 

1 
报告期末可

供出租面积 

基础设施项目

期末可供出租

面积 

平方米 73,809.58 

2 
报告期末实

际出租面积 

基础设施项目

期末实际出租

面积 

平方米 66,551.51 

3 
报告期末出

租率 

报告期末实际

出租面积/报告

期末可供出租

面积 

百分比 90.17 

4 
报告期内租

金单价水平 

各月末租金单

价的平均值；

含税含管理费 

元/平方米/

天 
0.85 

5 
报告期末剩

余租期情况 

按租约租赁面

积与租约剩余

期限加权计算

平均剩余租期 

天 488.00 

6 
报告期末租

金收缴率 

截至报告期末

当年的累计实

收租金/截至报

告期末当年的

应收租金 

百分比 100.00 
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注：①“租金”特指项目公司提供仓储及相关租赁服务而获取的租金及物业管理费收入合计。

（不含光伏租赁相关收入）  

资产项目名称：4 昆山中外运供应链有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算公式 
指标单位 

本期（2025 年 7 月 1 日-2025 年 9 月

30 日）/报告期末（2025 年 9 月 30 日） 

1 
报告期末可

供出租面积 

基础设施项目

期末可供出租

面积 

平方米 39,701.23 

2 
报告期末实

际出租面积 

基础设施项目

期末实际出租

面积 

平方米 39,701.23 

3 
报告期末出

租率 

报告期末实际

出租面积/报告

期末可供出租

面积 

百分比 100.00 

4 
报告期内租

金单价水平 

各月末租金单

价的平均值；

含税含管理费 

元/平方米/

天 
1.32 

5 
报告期末剩

余租期情况 

按租约租赁面

积与租约剩余

期限加权计算

平均剩余租期 

天 610.00 

6 
报告期末租

金收缴率 

截至报告期末

当年的累计实

收租金/截至报

告期末当年的

应收租金 

百分比 100.00 

注：①“租金”特指项目公司提供仓储及相关租赁服务而获取的租金及物业管理费收入合计。

（不含光伏租赁相关收入） 

资产项目名称：5 天津中外运建合仓储服务有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算公式 
指标单位 

本期（2025 年 7 月 1 日-2025 年 9 月

30 日）/报告期末（2025 年 9 月 30 日） 

1 
报告期末可

供出租面积 

基础设施项目

期末可供出租

面积 

平方米 65,044.16 

2 
报告期末实

际出租面积 

基础设施项目

期末实际出租

面积 

平方米 65,044.16 

3 
报告期末出

租率 

报告期末实际

出租面积/报告

期末可供出租

面积 

百分比 100.00 

4 报告期内租 各月末租金单 元/平方米/ 1.07 



中银中外运仓储物流封闭式基础设施证券投资基金 2025 年第 3 季度报告 

12 

 

金单价水平 价的平均值；

含税含管理费 

天 

5 
报告期末剩

余租期情况 

按租约租赁面

积与租约剩余

期限加权计算

平均剩余租期 

天 964.69 

6 
报告期末租

金收缴率 

截至报告期末

当年的累计实

收租金/截至报

告期末当年的

应收租金 

百分比 100.00 

注：①“租金”特指项目公司提供仓储及相关租赁服务而获取的租金及物业管理费收入合计。

（不含光伏租赁相关收入）  

资产项目名称：6 瑞达（成都）仓储服务有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明

及计算公式 
指标单位 

本期（2025 年 7 月 1 日-2025 年 9 月

30 日）/报告期末（2025 年 9 月 30 日） 

1 
报告期末可

供出租面积 

基础设施项目

期末可供出租

面积 

平方米 48,346.92 

2 
报告期末实

际出租面积 

基础设施项目

期末实际出租

面积 

平方米 45,770.91 

3 
报告期末出

租率 

报告期末实际

出租面积/报告

期末可供出租

面积 

百分比 94.67 

4 
报告期内租

金单价水平 

各月末租金单

价的平均值；

含税含管理费 

元/平方米/

天 
1.10 

5 
报告期末剩

余租期情况 

按租约租赁面

积与租约剩余

期限加权计算

平均剩余租期 

天 196.56 

6 
报告期末租

金收缴率 

截至报告期末

当年的累计实

收租金/截至报

告期末当年的

应收租金 

百分比 95.71 

注：①“租金”特指项目公司提供仓储及相关租赁服务而获取的租金及物业管理费收入合计。 

4.1.4 其他运营情况说明 

报告期末，本基金持有的全部基础设施资产 6 个项目，分别分布于京津冀、长三角与成

渝经济圈内，建筑面积共计 305,400.61 平方米， 基础设施项目整体运营平稳。截至 2025



中银中外运仓储物流封闭式基础设施证券投资基金 2025 年第 3 季度报告 

13 

 

年 9 月 30 日，6 处资产排名前五大客户分别为无锡中外运物流有限公司、昆山中外运物流

有限公司、金华中外运国际物流有限公司、中外运物流供应链管理（昆山）有限公司和中外

运物流（天津）有限公司，所在行业均为物流服务行业，其报告期内租金收入由高到低分别

为：对中外运物流（天津）有限公司租金收入 5,950,762.10 元，占租金总收入的 23.49%；

对金华中外运国际物流有限公司租金收入 4,831,968.84 元，占租金总收入的 19.08%；对中

外运物流供应链管理（昆山）有限公司租金收入 4,353,146.00 元，占租金总收入的 17.19%；

对无锡中外运物流有限公司租金收入 4,056,213.65 元，占租金总收入的 16.01%；对昆山中

外运物流有限公司租金收入 3,371,356.82 元，占租金总收入的 13.31%；上述 5 家合计贡献

租金收入 22,563,447.41 元，占总租金收入的 89.08%。 

同时 5 个涉及整租的项目均另外配备光伏设施，截至报告期内该基金项目光伏屋面租赁

总收入为 133,819.89 元，各项目光伏屋面租赁收入分别为瑞达无锡物流项目 6,880.83 元、瑞

达昆山物流项目 21,406.72 元、昆山千灯物流项目 55,991.06 元、天津建合物流项目 49,541.28

元，此外，瑞达金华物流项目在三季度前光伏租赁收入已入账，不再计为当期收入。 

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、

周期性风险 

无。 

4.2 资产项目公司运营财务数据 

4.2.1资产项目公司整体财务情况 

序号 科目名称 报告期末金额（元） 

1 总资产 632,733,044.91 

2 总负债 96,420,771.08 

序号 科目名称 报告期金额（元） 

1 营业收入 25,463,211.74 

2 营业成本/费用 15,554,746.42 

3 EBITDA 19,053,067.53 

4.2.2 重要资产项目公司的主要资产负债科目分析 

资产项目公司名称：1 瑞达无锡仓储服务有限公司 

序号 构成 报告期末金额（元） 

主要资产科目 

1 投资性房地产 37,844,233.23 

主要负债科目 

1 预收账款 491,176.39 

资产项目公司名称：2 瑞达智汇昆山仓储服务有限公司 
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序号 构成 报告期末金额（元） 

主要资产科目 

1 投资性房地产 40,237,478.79 

主要负债科目 

1 预收账款 403,084.71 

2 
长期应付款（含一年内到期的

非流动负债） 
17,328,654.25 

资产项目公司名称：3 瑞达（金华）仓储服务有限公司 

序号 构成 报告期末金额（元） 

主要资产科目 

1 投资性房地产 84,980,511.33 

主要负债科目 

1 预收账款 823,654.75 

2 
长期应付款（含一年内到期的

非流动负债） 
45,761,079.45 

资产项目公司名称：4 昆山中外运供应链有限公司 

序号 构成 报告期末金额（元） 

主要资产科目 

1 投资性房产地产 78,924,422.63 

2 长期应收款 45,000,000.00 

主要负债科目 

1 预收账款 454,408.42 

资产项目公司名称：5 天津中外运建合仓储服务有限公司 

序号 构成 报告期末金额（元） 

主要资产科目 

1 投资性房地产 123,186,542.04 

主要负债科目 

1 预收账款 220,139.88 

2 
长期应付款（含一年内到期的

非流动负债） 
10,709,608.77 

资产项目公司名称：6 瑞达（成都）仓储服务有限公司 

序号 构成 报告期末金额（元） 

主要资产科目 

1 应收账款 97,114.55 

2 投资性房地产 60,066,314.45 

3 长期应收款 27,500,000.00 

主要负债科目 

1 预收账款 2,384,955.07 

 注： 

①本报告期内，瑞达（成都）仓储服务有限公司长期应收款主要为该公司向瑞达智汇昆山仓
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储服务有限公司与天津中外运建合仓储服务有限公司提供的内部借款；瑞达智汇昆山仓储服

务有限公司与天津中外运建合仓储服务有限公司的长期应付款主要为上述借款及利息。 

②本报告期内，昆山中外运供应链有限公司长期应收款主要为该公司向瑞达（金华）仓储服

务有限公司提供的内部借款；瑞达（金华）仓储服务有限公司的长期应付款主要为上述借款

及利息。 

③以上借款属于因资金管理需要所实施的内部借款，在基金合并层面抵消，不影响基金合并

层面资产与负债。 

4.2.3 重要资产项目公司的营业收入分析 

资产项目公司名称：1 瑞达无锡仓储服务有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 租赁收入 2,789,636.15 68.66 

2 物业管理费收入 1,273,458.33 31.34 

3 其他收入 - - 

4 合计 4,063,094.48 100.00 

资产项目公司名称：2 瑞达智汇昆山仓储服务有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 租赁收入 2,348,356.70 69.22 

2 物业管理费收入 1,044,406.84 30.78 

3 其他收入 - - 

4 合计 3,392,763.54 100.00 

资产项目公司名称：3 瑞达（金华）仓储服务有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 租赁收入 3,315,834.16 68.62 

2 物业管理费收入 1,516,134.68 31.38 

3 其他收入 - - 

4 合计 4,831,968.84 100.00 

资产项目公司名称：4 昆山中外运供应链有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 租赁收入 3,038,348.87 68.91 

2 物业管理费收入 1,370,788.19 31.09 

3 其他收入 - - 

4 合计 4,409,137.06 100.00 
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资产项目公司名称：5 天津中外运建合仓储服务有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 租赁收入 4,224,509.14 70.40 

2 物业管理费收入 1,775,794.24 29.60 

3 其他收入 - - 

4 合计 6,000,303.38 100.00 

资产项目公司名称：6 瑞达（成都）仓储服务有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 租赁收入 1,936,748.84 70.02 

2 物业管理费收入 829,195.60 29.98 

3 其他收入 - - 

4 合计 2,765,944.44 100.00 

4.2.4 重要资产项目公司的营业成本及主要费用分析 

资产项目公司名称：1 瑞达无锡仓储服务有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 折旧摊销成本 841,769.98 40.18 

2 物业管理费 495,212.90 23.64 

3 运营管理费 165,370.18 7.89 

4 

租赁成本（除上述三

项外的其他营业成

本） 

193,909.44 9.26 

5 财务费用 -961.63 -0.05 

6 税金及附加 399,586.18 19.08 

7 其他成本/费用 - - 

8 合计 2,094,887.05 100.00 

资产项目公司名称：2 瑞达智汇昆山仓储服务有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 折旧摊销成本 800,992.08 36.25 

2 物业管理费 523,918.08 23.71 

3 运管费 137,423.33 6.22 

4 

租赁成本（除上述三

项外的其他营业成

本） 

85,283.74 3.86 
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5 财务费用 328,134.90 14.85 

6 税金及附加 334,055.11 15.12 

7 其他成本/费用 - - 

8 合计 2,209,807.24 100.00 

资产项目公司名称：3 瑞达（金华）仓储服务有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 折旧摊销成本 1,557,421.20 40.95 

2 物业管理费 642,186.45 16.89 

3 运管费 193,026.91 5.08 

4 

租赁成本（除上述三

项外的其他营业成

本） 

120,220.55 3.16 

5 财务费用 760,576.55 20.00 

6 管理费用 735.81 0.01 

7 税金及附加 528,816.83 13.91 

8 其他成本/费用 - - 

9 合计 3,802,984.30 100.00 

资产项目公司名称：4 昆山中外运供应链有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 折旧摊销成本 1,158,937.92 69.59 

2 物业管理费 452,208.14 27.15 

3 运管费 177,458.78 10.66 

4 

租赁成本（除上述三

项外的其他营业成

本） 

91,318.40 5.48 

5 财务费用 -720,819.96 -43.28 

6 税金及附加 506,325.66 30.40 

7 其他成本/费用 - - 

8 合计 1,665,428.94 100.00 

资产项目公司名称：5 天津中外运建合仓储服务有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 折旧摊销成本 2,125,662.69 56.69 

2 物业管理费 433,010.26 11.55 

3 运管费 234,788.21 6.26 

4 租赁成本（除上述三 158,389.98 4.22 
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项外的其他营业成

本） 

5 财务费用 209,104.14 5.58 

6 管理费用 4,941.20 0.13 

7 税金及附加 583,460.84 15.57 

8 其他成本/费用 - - 

9 合计 3,749,357.32 100.00 

资产项目公司名称：6 瑞达（成都）仓储服务有限公司 

序号 构成 
本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日 

金额（元） 占该项目总收入比例（％） 

1 折旧摊销成本 1,278,631.02 62.92 

2 物业管理费 491,051.75 24.16 

3 运管费 120,600.77 5.93 

4 

租赁成本（除上述三

项外的其他营业成

本） 

139,536.38 6.87 

5 财务费用 -511,304.35 -25.16 

6 税金及附加 513,766.00 25.28 

7 其他成本/费用 - - 

8 合计 2,032,281.57 100.00 

4.2.5 重要资产项目公司的财务业绩衡量指标分析 

资产项目公司名称：1 瑞达无锡仓储服务有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及计

算公式 
指标单位 

本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9

月 30 日 

指标数值 

1 毛利率 毛利润/营业收入 百分比 58.25 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费

用+折旧摊销）/营业

收入 

百分比 69.16 

资产项目公司名称：2 瑞达智汇昆山仓储服务有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及计

算公式 
指标单位 

本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9

月 30 日 

指标数值 

1 毛利率 毛利润/营业收入 百分比 54.38 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费

用+折旧摊销）/营业

收入 

百分比 68.16 

资产项目公司名称：3 瑞达（金华）仓储服务有限公司 

序号 指标名称 指标含义说明及计 指标单位 本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9
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算公式 月 30 日 

指标数值 

1 毛利率 毛利润/营业收入 百分比 48.00 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费

用+折旧摊销）/营业

收入 

百分比 69.29 

资产项目公司名称：4 昆山中外运供应链有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及计

算公式 
指标单位 

本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9

月 30 日 

指标数值 

1 毛利率 毛利润/营业收入 百分比 57.36 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费

用+折旧摊销）/营业

收入 

百分比 88.51 

注：昆山中外运供应链有限公司息税折旧摊销前利润包括了内部借款利息收入，剔除利息收

入后的息税折旧摊销前利润率为 72.23%。 

资产项目公司名称：5 天津中外运建合仓储服务有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及计

算公式 
指标单位 

本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9

月 30 日 

指标数值 

1 毛利率 毛利润/营业收入 百分比 50.80 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费

用+折旧摊销）/营业

收入 

百分比 77.24 

资产项目公司名称：6 瑞达（成都）仓储服务有限公司 

序号 指标名称 
指标含义说明及计

算公式 
指标单位 

本期 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9

月 30 日 

指标数值 

1 毛利率 毛利润/营业收入 百分比 26.61 

2 
息税折旧摊销

前利润率 

（利润总额+利息费

用+折旧摊销）/营业

收入 

百分比 73.94 

注：瑞达（成都）仓储服务有限公司息税折旧摊销前利润包括内部借款利息收入，剔除利息

收入后的息税折旧摊销前利润率为 55.58%。 

4.3 资产项目公司经营现金流 

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况 

基础设施项目公司均开立了运营收入账户与运营支出账户，前述账户均为监管账户，受

到监管银行招商银行股份有限公司北京分行的监管。基础设施项目相关收入均归集至运营收

入账户。监管账户资金对外划付均由基金管理人复核后将划款指令提交监管银行，监管银行

根据基金管理人划款指令执行并监督资金划拨。 
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报告期内，基础设施项目公司经营活动现金流入合计 28,274,584.64 元，主要为收到租

金收入、物业管理收入等运营收入；经营活动现金流出合计 10,394,773.84 元，主要为支付

日常运营费用、相关税费等运营支出。 

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过10%的情况说明 

报告期内，从基础设施项目的主要租户及租赁面积来看，租赁面积占比从大到小的租户

依次为金华中外运国际物流有限公司、中外运物流（天津）有限公司、中外运物流供应链管

理（昆山）有限公司、无锡中外运物流有限公司和昆山中外运物流有限公司，上述租赁方均

为中国外运股份有限公司全资及控股子公司，租赁面积分别为 66,551.51平方米、65,044.16 

平方米、39,701.23 平方米、38,006.29平方米和 35,465.32平方米 ，占总可租赁面积的22.21%、

21.71%、13.25%、12.68%和11.83%，合计占比81.68%，其对租金收入贡献也为87.53%。本

基础设施项目仓储资源选址是基于中国外运所服务的客户一直以来对全程综合物流服务（仓

储、干线运输、城市配送等多个环节）具备一体化需求，仓库投建时会根据港口、空港、铁

路枢纽以及产业聚集区进行科学选址，围绕客户对于物流服务的实际需求进行仓库投资建设。

本基础设施项目中大部分仓库在中国外运资产布局中具有稀缺性。这些仓库在选址规划、功

能设计及长期客户运营等方面都与中国外运的供应链网络深度融合。因此，上述租赁方作为

中国外运全资及控股子公司，对于仓储物流项目具有较大面积的实际租赁需求，较高的租赁

占比具备合理性；作为关联方租户，由于整租协议均生效于本产品成立前，此前已按照法律

法规、企业内部制度履行了相应业务审批程序，并取得企业内部批准，交易定价合理、公允。  

中国外运是招商局集团物流业务统一运营平台和统一品牌。中国外运以建设世界一流智

慧物流平台企业为愿景，聚焦客户需求和深层次的商业压力与挑战，以最佳的解决方案和服

务持续创造商业价值和社会价值，形成了以专业物流、代理及相关业务、电商业务为主的三

大业务板块，为客户提供端到端的全程供应链方案和服务。中国外运作为综合物流行业头部

企业，已积累了大量的客户资源，为赋能各基层公司的业务发展，在中国外运总部层面持续

致力于打造运营型总部，加强赋能下属各级经营主体的业务发展，前述租赁方作为中国外运

的区域经营主体也将通过本项目基础设施资产服务于中国外运客户，在经营模式和商业合理

性方面具备高度一致性。因此，在中国外运体系化的运作下，上述租赁方对于本项目仓储租

赁需求具备持续稳定趋势。 

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应

措施的说明 

无。 
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§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告 

5.1 报告期末基金资产组合情况 

序号 项目 金额（元） 
占基础设施资产支持证券之

外的投资组合的比例（%） 

1 固定收益投资 - - 

 其中：债券 - - 

 资产支持证券 - - 

2 买入返售金融资产 - - 

 
其中：买断式回购的

买入返售金融资产 
- - 

3 
货币资金和结算备付

金合计 
4,194,092.17 100.00 

4 其他资产 - - 

5 合计 4,194,092.17 100.00 

5.2 其他投资情况说明 

报告期内基金投资的前十名证券的发行主体未有被监管部门立案调查，不存在报告编制

日前一年内受到公开谴责、处罚的情形。 

§6 回收资金使用情况 

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明 

原始权益人净回收资金为 928,149,152.72 元，拟将净回收资金金额中的 90.00%用于上

海临港项目、浙江海盐项目、苏州太仓项目、成都东部新区项目及贵阳综保项目的投资，剩

余 10.00%用于补充流动资金。截至 2025 年 9 月 30 日，已使用公募 REITs 净回收资金 0.00

元。 

6.2 报告期末净回收资金使用情况 

单位：人民币元 

报告期末净回收资金余额 928,149,152.72 

报告期末净回收资金使用率 0.00 
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6.3 剩余净回收资金后续使用计划 

针对剩余净回收资金，原始权益人将根据项目进度和监管要求完成使用，后续拟主要用

于上海临港项目、浙江海盐项目、苏州太仓项目、成都东部新区项目及贵阳综保项目的投资，

如因情况变化需要调整净回收资金用途，原始权益人将按照相关规定履行决策审批程序并做

好信息披露。 

6.4 原始权益人控股股东或者关联方遵守回收资金管理制度以及相关法律法规

情况 

原始权益人将根据监管机构对关于回收资金的使用要求及资金监管协议的约定使用资

金，并及时定期向主管部门报送回收资金使用情况。 

§7 基础设施基金主要负责人员情况 

姓名 职务 

任职期限 基础设

施项目

运营或

投资管

理年限 

基础设

施项目

运营或

投资管

理经验 

说明 任职

日期 

离任

日期 

董嘉杰 
基金经

理 

2025-0

6-26 
- 9 - 

中银基金管理有限公司助理副

总裁（AVP）,工商管理硕士。

曾任中国银行上海市分行公司

客户经理。2017 年加入中银基

金管理有限公司全资子公司中

银资产管理有限公司，曾任资

产管理部投资经理、资产证券

化部高级项目经理。2023 年转

入中银基金管理有限公司，

2025 年 6 月至今任中银中外运

仓储物流 REIT 基金基金经理。

董嘉杰先生 2023 年起转入中

银基金后参与基础设施证券投

资基金的筹备工作，满足 5 年

以上基础设施投资管理经验要

求。具备基金从业资格。 

杜羽 
基金经

理 

2025-0

6-26 
- 9 - 

中银基金管理有限公司助理副

总裁（AVP）,工商管理硕士。

曾任国投信开水环境投资有限

公司风险控制部投资分析主

管、中国政企合作投资基金管
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理有限责任公司投资业务部经

理、投后管理部经理。2021 年

加入中银基金管理有限公司，

2025 年 6 月至今任中银中外运

仓储物流 REIT 基金基金经理。

杜羽先生于 2015 年至 2021 年

期间参与了浙江诸暨宏宇污水

处理厂、贵州贵阳南明河水环

境综合整治二期项目、山西长

治市职教园区和文化场馆项

目、安徽马鞍山市郑蒲港铁路

专用线项目、新疆维吾尔自治

区京新高速（G7）梧桐大泉至

木垒段项目等多个基础设施项

目的投后运营管理工作；2021

年加入中银基金后参与基础设

施证券投资基金的筹备工作，

满足 5 年以上基础设施运营管

理经验要求。具备基金从业资

格。 

马越 
基金经

理 

2025-0

6-26 
- 10 - 

理学硕士。曾任北京美库领珩

企业管理有限公司投资经理。

2022年加入中银基金管理有限

公司，2025 年 6 月至今任中银

中外运仓储物流 REIT 基金基

金经理。马越先生于 2017 年至

2022年期间参与了美库西安丝

路科技产业园、美库昆山食品

与科技产业园、美库南通食品

冷链产业园、美库海门经开区

物流园、美库惠州平潭空港食

品冷链产业园等多个基础设施

项目的投后运营管理工作；

2022年加入中银基金后参与基

础设施证券投资基金的筹备工

作，满足 5 年以上基础设施运

营管理经验要求。具备基金从

业资格。 

注：1、首任基金经理的“任职日期”为基金合同生效日，非首任基金经理的“任职日期”为根

据公司决定确定的聘任日期，基金经理的“离任日期”均为根据公司决定确定的解聘日期；2、

基础设施项目运营或投资管理年限的计算标准及含义遵从《证券期货经营机构投资管理人员

注册登记规则》的相关规定。 
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§8 基金份额变动情况 

单位：份 

报告期期初基金份额总额 400,000,000.00 

报告期期间基金份额变动情况 - 

报告期期末基金份额总额 400,000,000.00 

§9 基金管理人运用固有资金投资本基金情况 

本报告期内基金管理人未持有本基金份额。 

§10 备查文件目录 

10.1 备查文件目录 

（一）中国证监会准予本基金募集注册的文件 

（二）《中银中外运仓储物流封闭式基础设施证券投资基金基金合同》 

（三）《中银中外运仓储物流封闭式基础设施证券投资基金托管协议》 

（四）法律意见书 

（五）基金管理人业务资格批件、营业执照 

（六）基金托管人业务资格批件、营业执照 

（七）中国证监会要求的其他文件 

10.2 存放地点 

除第（六）项在基金托管人处外，其余文件均在基金管理人的住所。 

10.3 查阅方式 

投资者可在营业时间免费查阅，也可按工本费购买复印件。 

 

 

中银基金管理有限公司 

二〇二五年十月二十八日 


	§1 重要提示
	§2 基金产品概况
	§3 主要财务指标和基金运作情况
	§4 资产项目基本情况
	§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告
	§6 回收资金使用情况
	§7 基础设施基金主要负责人员情况
	§8 基金份额变动情况
	§9 基金管理人运用固有资金投资本基金情况
	§10 备查文件目录

