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§1 重要提示

基金管理人的董事会及董事保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，

并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

基金托管人中国光大银行股份有限公司根据本基金合同规定，于 2025 年 10 月 24 日复核了本

报告中的财务指标、收益分配情况和投资组合报告等内容，保证复核内容不存在虚假记载、误导

性陈述或者重大遗漏。

运营管理机构已对季度报告中的相关的披露事项进行确认，不存在异议，确保相关披露内容

的真实性、准确性和完整性。

基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金一定盈利。

基金的过往业绩并不代表其未来表现。投资有风险，投资者在做出投资决策前应仔细阅读本

基金的招募说明书及其更新。

本报告中财务资料未经审计。

本报告期自 2025 年 7 月 1 日起至 9 月 30 日止。

§2 基金产品概况

2.1 基金产品基本情况

基金名称 工银瑞信蒙能清洁能源封闭式基础设施证券投资基金

基金简称 工银蒙能清洁能源 REIT

场内简称 工银蒙能清洁能源 REIT

基金主代码 180402

交易代码 180402

基金运作方式 契约型封闭式。除根据本基金合同约定延长存续期或提前终

止外，本基金存续期（即基金封闭期）为自基金合同生效之

日起 15 年。

基金合同生效日 2024 年 11 月 28 日

基金管理人 工银瑞信基金管理有限公司

基金托管人 中国光大银行股份有限公司

报告期末基金份额总额 200,000,000.00 份

基金合同存续期 15 年

基金份额上市的证券交易所 深圳证券交易所

上市日期 2024 年 12 月 10 日

投资目标 本基金主要投资于基础设施资产支持证券，并持有其全部份

额；本基金通过资产支持证券全部份额，最终取得相关基础

设施项目完全所有权或经营权利。基金管理人通过主动地投
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资管理和运营管理，争取提升基础设施项目价值和运营收益

水平，力争为基金份额持有人提供稳定的收益分配。

投资策略 本基金的投资策略包括资产支持证券投资策略和固定收益投

资策略。其中，资产支持证券投资策略包括初始投资策略、

扩募收购策略、资产出售及处置策略、融资策略、运营策略、

权属到期后的安排。

业绩比较基准 本基金暂不设立业绩比较基准。

风险收益特征 本基金在存续期内主要投资于基础设施资产支持证券全部份

额，以获取基础设施运营收益并承担标的资产价格波动，因

此与主要投资于股票或债券的公募基金具有不同的风险收益

特征。一般市场情况下，本基金预期风险和收益高于债券型

基金和货币型基金，低于股票型基金。

基金收益分配政策 本基金的收益分配政策为：（1）每一基金份额享有同等分配

权；（2）本基金收益以现金形式分配；（3）本基金应当将不

低于合并后年度可供分配金额的 90%以现金形式分配给投资

者。本基金的收益分配在符合分配条件的情况下每年不得少

于 1 次。

资产支持证券管理人 工银瑞信投资管理有限公司

运营管理机构 运营管理统筹机构：内蒙古能源集团有限公司（以下简称“蒙

能集团”）

运营管理实施机构：内蒙古恒润新能源有限责任公司（以下

简称“恒润新能源”）

2.2 资产项目基本情况说明

资产项目名称：固阳红泥井 100MW 风电项目(以下简称“华晨风电项目”）

资产项目公司名称 内蒙古华晨新能源有限责任公司（以下简称“华

晨公司”）

资产项目类型 能源设施

资产项目主要经营模式 华晨风电场通过风轮机将风能转化为机械能，拖

动发电机发电。风电机组产生的电能通过内蒙古

电力（集团）有限责任公司（简称“蒙西电网”）

输电线路传输至终端用户，并从蒙西电网取得电

力销售收入。

资产项目地理位置 内蒙古自治区包头市固阳县红泥井乡十三分子

村

资产项目名称：内蒙古恒润风电场一期 49.5MW 项目（以下简称“恒泽风电项目”）

资产项目公司名称 恒泽新能源（内蒙古自治区乌兰察布市察哈尔右

翼中旗）有限责任公司（以下简称“恒泽公司”）

资产项目类型 能源设施

资产项目主要经营模式 恒泽风电场通过风轮机将风能转化为机械能，拖

动发电机发电。风电机组产生的电能通过蒙西电

网输电线路传输至终端用户，并从蒙西电网取得

电力销售收入。
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资产项目地理位置 内蒙古自治区乌兰察布市察哈尔右翼中旗黄羊

城镇米粮局乡

2.3 基金扩募情况

无。

2.4 基金管理人和运营管理机构

项目 基金管理人 运营管理机构 1 运营管理机构 2

名称
工银瑞信基金管理有限

公司

内蒙古能源集团有

限公司（运营管理统

筹机构）

内蒙古恒润新能源

有限责任公司（运营

管理实施机构）

信息

披露

事务

负责

人

姓名 许长勇 刘江涛 董世飚

职务 副总经理 新能源公司总经理 经理

联系方式 400-811-9999 0471-6207901 18586209669

注册地址

北京市西城区金融大街

5号、甲 5号 9层甲 5

号 901

内蒙古自治区呼和

浩特市赛罕区鄂尔

多斯东街二十九中

西巷港湾大厦

乌兰察布市察右中

旗米粮局乡恒润风

电场

办公地址

北京市西城区金融大街

5号新盛大厦 A座 6-9

层

内蒙古自治区呼和

浩特市赛罕区鄂尔

多斯东街二十九中

西巷港湾大厦

乌兰察布市察右中

旗米粮局乡恒润风

电场

邮政编码 100033 010010 013550

法定代表人 赵桂才 闫宏光 高宝

注：根据《内蒙古能源集团有限公司配合信息披露制度》，内蒙古能源集团有限公司配合信息披露

事务负责人由内蒙古能源发电投资集团新能源有限公司总经理担任。

2.5 基金托管人、资产支持证券管理人、资产支持证券托管人和原始权益人

项目 基金托管人
资产支持证券

管理人

资产支持证券

托管人
原始权益人 1 原始权益人 2

名称
中国光大银行

股份有限公司

工银瑞信投资

管理有限公司

中国光大银行

股份有限公司

呼和浩特分行

内蒙古电力勘

测设计院有限

责任公司

内蒙古恒润新

能源有限责任

公司

注册地址

北京市西城区

太平桥大街25

号、甲 25 号中

国光大中心

上海市虹口区

奎照路 443 号

底层

内蒙古自治区

呼和浩特市赛

罕区敕勒川大

街东方君座 D

座

内蒙古自治区

呼和浩特市赛

罕区鄂尔多斯

东街巨海城八

区 5 号、6 号

写字楼

乌兰察布市察

右中旗米粮局

乡恒润风电场

办公地址
北京市西城区

太平桥大街25

北京市丰台区

聚杰金融大厦

内蒙古自治区

呼和浩特市赛

内蒙古自治区

呼和浩特市赛

乌兰察布市察

右中旗米粮局
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号、甲 25 号中

国光大中心

19 层 罕区敕勒川大

街东方君座 D

座

罕区鄂尔多斯

东街巨海城八

区 5 号、6 号

写字楼

乡恒润风电场

邮政编码 100033 100073 010010 010010 013550

法定代表人 吴利军 许长勇 周益民 立民 高宝

§3 主要财务指标和基金运作情况

3.1 主要财务指标

单位：人民币元

主要财务指标 报告期（2025 年 7 月 1日 - 2025 年 9 月 30 日）

1.本期收入 19,846,570.56

2.本期净利润 -1,842,806.66

3.本期经营活动产生的现金流量

净额
150,250,244.10

4.本期现金流分派率（%） 11.74

5.年化现金流分派率（%） 19.30

注：1、本表中的“本期收入”、“本期净利润”、“本期经营活动产生的现金流量净额”均指合并财

务报表层面的数据。

2、本期收入指基金合并利润表中的本期营业收入、利息收入、投资收益、资产处置收益、营业外

收入、其他收入以及公允价值变动收益的总和。

3.2 其他财务指标

无。

3.3 基金收益分配情况

3.3.1 本报告期的可供分配金额

单位：人民币元

期间 可供分配金额 单位可供分配金额 备注

本期 159,723,771.34 0.7986 -

本年累计 196,349,094.00 0.9817 -

3.3.2 本报告期的实际分配金额

单位：人民币元

期间 实际分配金额 单位实际分配金额 备注

本期 120,000,000.00 0.6000 -

本年累计 120,000,000.00 0.6000 -

3.3.3 本期可供分配金额计算过程
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单位：人民币元

项目 金额 备注

本期合并净利润 -1,842,806.66 -

本期折旧和摊销 16,100,368.05 -

本期利息支出 - -

本期所得税费用 - -

本期息税折旧及摊销前利润 14,257,561.39 -

调增项

1-应收和应付项目的变动 135,640,990.19 -

2-未来合理相关支出预留 10,004,889.14 -

调减项

1-支付的所得税费用 -166,584.50 -

2-其他（存货、在建工程变动) -13,084.88 -

本期可供分配金额 159,723,771.34 -

注：1、以上可供分配金额系按中国证券投资基金业协会颁布的《公开募集基础设施证券投资基金

运营操作指引试行》的相关规定计算。

2、本期可供分配金额计算时间段为 2025 年 7 月 1 日至 2025 年 9 月 30 日。

3、截至本期末，项目公司尚未开展可再生能源补贴应收账款保理业务。

4、未来合理相关支出预留，包括按照权责发生制尚未收到的售电收入、应付账款、合同负债、

应缴纳的税费、应付基金管理人的管理费、应付资产支持证券管理人的管理费、应付托管人的托

管费等项目的净额，上述费用将根据相应协议约定及实际发生情况支付。

5、提请投资者关注，上述可供分配金额并不代表最终实际分配的金额。由于收入和费用并非

在一年内平均发生，所以不能按照本期占全年的时长比例来推算本基金全年的可供分配金额，请

投资者理性看待。

3.3.4 可供分配金额较上年同期变化超过 10%的情况说明

无。

3.3.5 本期调整项与往期不一致的情况说明

无。

3.4 报告期内基金费用收取情况的说明

根据《工银瑞信蒙能清洁能源封闭式基础设施证券投资基金基金合同》，本报告期内计提的
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基金管理费 3,718,059.42 元，其中基金管理人固定管理费 269,042.96 元，资产支持证券管理人

固定管理费 269,042.96 元，外部管理费 3,179,973.50 元。基金托管人托管费 26,904.48 元，资

产支持证券托管人托管费 0 元。

§4 资产项目基本情况

4.1 报告期内资产项目的运营情况

4.1.1 对报告期内重要资产项目运营情况的说明

1、项目公司主营业务

报告期内，华晨公司、恒泽公司（合并简称“项目公司”）所持有的基础设施项目为位于内蒙

古自治区包头市固阳县的华晨风电项目和位于内蒙古自治区乌兰察布市察右中旗的恒泽风电项

目，基础设施项目总发电装机规模 149.5MW。华晨风电项目和恒泽风电项目分别于 2017 年 3 月 31

日和 2011 年 7 月 31 日正式运营，根据设备的设计使用寿命，计划运营期限为 20 年。项目公司的

主营业务收入为基础设施项目陆上风力发电机组的发电收入。

报告期内，华晨风电项目和恒泽风电项目均通过蒙西电网向终端电力用户输送电力，并从蒙

西电网获取电力销售收入。

2、项目可再生能源补贴情况

根据《包头市发展和改革委员会关于核定内蒙古华晨新能源有限责任公司固阳红泥井风电场

一期 100MW 风电项目上网电价的批复》（包发改价字〔2016〕581 号），华晨风电项目批复电价为

0.49 元/千瓦时（含税），其中可再生能源补贴（以下简称“国补”）电价标准为 0.2071 元/千瓦

时（含税）。报告期内，华晨风电项目国补电价保持不变，上网电量均享受国补。

根据《关于核定内蒙古送变电有限责任公司察右中旗大板梁风电场一期 49.5MW 风电项目上网

电价的批复》（内发改价字〔2012〕539 号），恒泽风电项目批复电价为 0.51 元/千瓦时（含税），

其中国补电价标准为 0.2271 元/千瓦时（含税）。报告期内，恒泽风电项目国补电价保持不变，上

网电量均享受国补。

3、基础设施项目经营情况

（1）华晨风电项目经营情况

报告期内华晨风电项目发电量、上网电量分别为 5221.94 万千瓦时、5020.31 万千瓦时，等

效利用小时数（发电量口径）为 522.19 小时。

华晨风电项目电费收入结算以月度为周期，蒙西电网一般在每月下旬出具上月电费收入结算

单。根据华晨风电场项目 7-8 月结算单及 9 月暂估数据，上网电量、收入占比、电价等情况如下：
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保障性收购电量 408.50 万千瓦时，占上网电量的 8.14%，收入为 177.56 万元，占售电收入

的 12.43%，电价为 491.17 元/千千瓦时（含国补、含税）；

市场交易电量 4611.81 万千瓦时，占上网电量的 91.86%，收入为 1251.27 万元，占售电收入

的 87.57%，交易均价为 306.59 元/千千瓦时（含国补、含税）。

（2）恒泽风电项目经营情况

报告期内恒泽风电项目发电量、上网电量分别为 1657.00 万千瓦时、1622.19 万千瓦时，等

效利用小时数（发电量口径）为 334.75 小时。

恒泽风电项目电费收入结算以月度为周期，蒙西电网一般在每月下旬出具上月电费收入结算

单。根据恒泽风电场项目 7-8 月结算单及 9 月暂估数据，上网电量、收入占比、电价等情况如下：

保障性收购电量 202.21 万千瓦时，占上网电量的 12.47%，收入为 88.96 万元，占售电收入

的 17.37%，电价为 497.13 元/千千瓦时（含国补、含税）；

市场交易电量 1419.98 万千瓦时，占上网电量的 87.53%，收入为 423.15 万元，占售电收入

的 82.63%，交易均价为 336.74 元/千千瓦时（含国补、含税）。

4.1.2 报告期以及上年同期资产项目整体运营指标

序号 指标名称
指标含义说明及计算方

式
指标单位

本期(2025 年 7 月 1日

至 2025 年 9 月 30日)/

报告期末(2025 年 9 月

30 日)

1 全场可利用率

全场可利用率是指风电

场中的所有风机在某一

期间内，除去风力发电机

组因维修或故障未工作

的时数后余下的时数与

这一期间内总时数的比

值，用百分比表示。单台

风电机组可利用率=[(总

时数-风机维修和故障未

工作时数)/总时数]×

100%；全场可利用率=单

台风电机组可利用率的

总和/台数

% 98.38 / -

2 发电量

发电量是指基础设施项

目风力发电机组将风能

转换成电能的总电量

万千瓦时 6,878.94 / -

3 结算电量

结算电量是指月度电网

结算单中所记载结算电

量之和

万千瓦时 6,495.33 / -
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4

等效利用小时

数（发电量口

径）

等效利用小时数表示在

一定时间内，风力发电机

在标准风速下等效满功

率运行的小时数。等效利

用小时数（发电量口径）

=基础设施项目风电机组

总发电量/风力发电机组

并网总容量

小时 460.10 / -

5

等效利用小时

数（结算电量

口径）

等效利用小时数表示在

一定时间内，风力发电机

在标准风速下等效满功

率运行的小时数。等效利

用小时数（结算电量口

径）=基础设施项目风电

机组总结算电量/风力发

电机组并网总容量

小时 434.47 / -

6 结算电价

结算电价是指基础设施

项目在售电过程中国补

电价和根据市场规则和

合同约定形成的用于财

务结算的每千瓦时电量

价格均值之和（含税），

结算电价=国补电价+结

算电价（包含两个细则及

调频辅助服务费用）/售

电量

元/千瓦时 0.3377 / -

注：上述数据，根据项目公司 2025 年 7-8 月电费结算单及 2025 年 9 月暂估数据、以及根据实际

结算单调整 2025 年 6 月暂估数据后得出。

4.1.3 报告期及上年同期重要资产项目运营指标

资产项目名称：华晨风电项目

序号 指标名称
指标含义说明及计算方

式
指标单位

本期(2025 年 7 月 1日

至 2025 年 9 月 30日)/

报告期末(2025 年 9 月

30 日)
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1 全场可利用率

全场可利用率是指风电

场中的所有风机在某一

期间内，除去风力发电机

组因维修或故障未工作

的时数后余下的时数与

这一期间内总时数的比

值，用百分比表示。单台

风电机组可利用率=[(总

时数-风机维修和故障未

工作时数)/总时数]×

100%；全场可利用率=单

台风电机组可利用率的

总和/台数

% 98.34 / -

2 发电量

发电量是指基础设施项

目风力发电机组将风能

转换成电能的总电量

万千瓦时 5221.94 / -

3 结算电量

结算电量是指月度电网

结算单中所记载结算电

量之和

万千瓦时 4881.75 / -

4

等效利用小时

数（发电量口

径）

等效利用小时数表示在

一定时间内，风力发电机

在标准风速下等效满功

率运行的小时数。等效利

用小时数（发电量口径）

=基础设施项目风电机组

总发电量/风力发电机组

并网总容量

小时 522.19 / -

5

等效利用小时

数（结算电量

口径）

等效利用小时数表示在

一定时间内，风力发电机

在标准风速下等效满功

率运行的小时数。等效利

用小时数（结算电量口

径）=基础设施项目风电

机组总结算电量/风力发

电机组并网总容量

小时 488.17 / -

6 结算电价

结算电价是指基础设施

项目在售电过程中国补

电价和根据市场规则和

合同约定形成的用于财

务结算的每千瓦时电量

价格均值之和，结算电价

=国补电价+结算电价（包

含两个细则及调频辅助

服务费用）/售电量

元/千瓦时 0.3307 / -

注：上述数据，根据华晨公司 2025 年 7-8 月电费结算单及 2025 年 9 月暂估数据、以及根据实际
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结算单调整 2025 年 6 月暂估数据后得出。

资产项目名称：恒泽风电项目

序号 指标名称
指标含义说明及计算方

式
指标单位

本期(2025 年 7 月 1日

至 2025 年 9 月 30日)/

报告期末(2025 年 9 月

30 日)

1 全场可利用率

全场可利用率是指风电

场中的所有风机在某一

期间内，除去风力发电机

组因维修或故障未工作

的时数后余下的时数与

这一期间内总时数的比

值，用百分比表示。单台

风电机组可利用率=[(总

时数-风机维修和故障未

工作时数)/总时数]×

100%；全场可利用率=单

台风电机组可利用率的

总和/台数

% 98.45 / -

2 发电量

发电量是指基础设施项

目风力发电机组将风能

转换成电能的总电量

万千瓦时 1657.00 / -

3 结算电量

结算电量是指月度电网

结算单中所记载结算电

量之和

万千瓦时 1613.58 / -

4

等效利用小时

数（发电量口

径）

等效利用小时数表示在

一定时间内，风力发电机

在标准风速下等效满功

率运行的小时数。等效利

用小时数（发电量口径）

=基础设施项目风电机组

总发电量/风力发电机组

并网总容量

小时 334.75 / -

5

等效利用小时

数（结算电量

口径）

等效利用小时数表示在

一定时间内，风力发电机

在标准风速下等效满功

率运行的小时数。等效利

用小时数（结算电量口

径）=基础设施项目风电

机组总结算电量/风力发

电机组并网总容量

小时 325.98 / -
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6 结算电价

结算电价是指基础设施

项目在售电过程中国补

电价和根据市场规则和

合同约定形成的用于财

务结算的每千瓦时电量

价格均值之和，结算电价

=国补电价+结算电价（包

含两个细则及调频辅助

服务费用）/售电量

元/千瓦时 0.3586 / -

注：上述数据，根据恒泽公司 2025 年 7-8 月电费结算单及 2025 年 9 月暂估数据、以及根据实际

结算单调整 2025 年 6 月暂估数据后得出。

4.1.4 其他运营情况说明

报告期内，两个项目均参与了市场化电力交易，具体参与的类型、电量及对应的收入详见本

报告“4.1.1 对报告期内重要资产项目运营情况的说明”部分。

4.1.5 可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周期性

风险

报告期内，未发现可能对基金份额持有人权益产生重大不利影响的经营风险、行业风险、周

期性风险。有关本基金的具体风险信息，详见本基金的招募说明书。

4.2 资产项目运营相关财务信息

4.2.1 资产项目公司整体财务情况

序号 科目名称 报告期末金额（元） 上年末金额（元） 变动比例（%）

1 总资产 918,610,095.15 1,005,385,724.36 -8.63

2 总负债 598,132,741.92 334,969,353.49 78.56

序号 科目名称 报告期金额（元） 上年同期金额（元） 变动比例（%）

1 营业收入 19,409,474.45 - -

2 营业成本/费用 35,381,782.04 - -

3 EBITDA 15,466,018.80 - -

注：总负债科目较上年末同比增加 78.56%，变动原因为项目公司本年完成了减资工作，减资金额

为 340,789,149.83 元，并确认了相关负债，该变动不具有持续性。

4.2.2 重要资产项目公司的主要资产负债科目分析

资产项目公司名称：内蒙古华晨新能源有限责任公司

序号 构成 报告期末金额（元）上年末金额（元） 较上年末变动（%）

主要资产科目
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1 货币资金 122,897,540.94 45,887,834.58 167.82

2 应收账款 184,401,125.29 273,557,007.89 -32.59

3 固定资产 366,558,885.69 390,348,557.43 -6.09

主要负债科目

1 长期借款 453,600,854.60 320,373,253.45 41.59

注：1、货币资金、应收账款变动原因为项目公司本报告期收到可再生能源补贴 109,444,793.10

元，该变动不具有持续性。

2、长期借款变动原因为项目公司本年完成了减资工作，减资金额为 181,100,000.00 元，并

确认了相关负债，该变动不具有持续性。

资产项目公司名称：恒泽新能源（内蒙古自治区乌兰察布市察哈尔右翼中旗）有限责任公司

序号 构成 报告期末金额（元）上年末金额（元） 较上年末变动（%）

主要资产科目

1 货币资金 48,436,405.53 1,390,272.76 3,383.95

2 应收账款 59,105,629.20 93,913,474.95 -37.06

3 固定资产 91,428,406.96 103,366,371.31 -11.55

主要负债科目

1 长期借款 115,774,161.03 0.00 -

注：1、货币资金、应收账款变动原因为项目公司本报告期收到可再生能源补贴 40,041,240.34 元，

该变动不具有持续性。

2、长期借款变动原因为项目公司本年完成了减资工作，减资金额为 159,689,149.83 元，并

确认了相关负债，该变动不具有持续性。

4.2.3 重要资产项目公司的营业收入分析

资产项目公司名称：序号：1 公司名称：内蒙古华晨新能源有限责任公司

序号 构成

本期

2025 年 7 月 1日至 2025 年 9 月 30 日

金额（元）
占该项目总收入比

例（%）

1 电力销售收入 14,288,333.91 100.00

2 其他收入 - -

3 营业收入合计 14,288,333.91 100.00

资产项目公司名称：序号：2 公司名称：恒泽新能源（内蒙古自治区乌兰察布市察哈尔右翼中

旗）有限责任公司

序号 构成

本期

2025 年 7 月 1日至 2025 年 9 月 30 日

金额（元）
占该项目总收入比

例（%）
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1 电力销售收入 5,121,140.54 100.00

2 其他收入 - -

3 营业收入合计 5,121,140.54 100.00

4.2.4 重要资产项目公司的营业成本及主要费用分析

资产项目公司名称：序号：1 公司名称：内蒙古华晨新能源有限责任公司

序号 构成

本期

2025 年 7 月 1日至 2025 年 9 月 30 日

金额（元）
占该项目总成本比

例（%）

1 主营业务成本 12,108,960.13 45.93

2 其他业务成本 - -

3 税金及附加 166,100.63 0.63

4 管理费用 - -

5 财务费用 14,087,259.53 53.44

6 其他成本/费用 - -

7 营业成本/费用合计 26,362,320.29 100.00

资产项目公司名称：序号：2 公司名称：恒泽新能源（内蒙古自治区乌兰察布市察哈尔右翼中

旗）有限责任公司

序号 构成

本期

2025 年 7 月 1日至 2025 年 9 月 30 日

金额（元）
占该项目总成本比

例（%）

1 主营业务成本 5,381,958.79 59.67

2 其他业务成本 - -

3 税金及附加 63,787.42 0.71

4 管理费用 - -

5 财务费用 3,573,715.54 39.62

6 其他成本/费用 - -

7 营业成本/费用合计 9,019,461.75 100.00

4.2.5 重要资产项目公司的财务业绩衡量指标分析

资产项目公司名称：序号：1 公司名称：内蒙古华晨新能源有限责任公司

序号 指标名称 指标含义说明及计算公式 指标单位

本期

2025 年 7 月 1日

至 2025 年 9月 30

日

指标数值

1 毛利率
（营业收入-主营业务成本）/

营业收入×100%
% 15.25
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2
息税折旧摊销前

净利率

息税折旧摊销前利润/营业收

入*100%
% 80.50

资产项目公司名称：序号：2 公司名称：恒泽新能源（内蒙古自治区乌兰察布市察哈尔右翼中

旗）有限责任公司

序号 指标名称 指标含义说明及计算公式 指标单位

本期

2025 年 7 月 1日

至 2025 年 9月 30

日

指标数值

1 毛利率
（营业收入-主营业务成本）/

营业收入×100%
% -5.09

2
息税折旧摊销前

净利率

息税折旧摊销前利润/营业收

入*100%
% 77.39

4.3 资产项目公司经营现金流

4.3.1 经营活动现金流归集、管理、使用以及变化情况

基金运作期内，基金管理人及托管人严格落实基本户内资金的归集要求，限制基本户的支出

范围，强化对基本户划款的监督，实现对基本户的闭环管理。

1、项目公司收入直接归集到基本户

根据两项目公司分别签署的《基本户账户管理协议》，项目公司以基本户接收项目公司运营

收入及其他合法收入。项目公司运营收入包括但不限于：（1）项目公司收取的标的基础设施项目

售电收入；（2）通过提供电力相关服务收取的技术服务收入；（3）其他因标的基础设施项目的

合法运营、管理和处置以及其他合法经营业务而产生的收入、补贴等。其他合法收入包括但不限

于：（1）项目公司获得的股东借款；（2）项目公司获得的保险理赔收入；（3）项目公司合法取

得的项目公司运营收入以外的其他收入、补贴。根据上述安排，两项目公司运营收入及其他合法

收入将实时并直接归集到基本户。

2、基本户的支出范围受到严格的限制

根据两项目公司分别签署的《基本户账户管理协议》，监管期限内，基本户内的资金的使用

仅限于以下用途：（1）项目公司的职工工资薪酬；（2）项目公司需缴纳的基础设施项目相关各

项税费（如有，增值税、城建税、教育费附加、地方教育费附加、房产税、土地使用税、印花税、

企业所得税、车船使用税、残保金、政府要求的其他相关费用等）；（3）根据《运营管理服务协

议》《股东借款协议》《股权转让协议》以及经基金管理人批准的月度资金计划等，按月向项目

公司运营收支账户转付月度资金计划内的支出和费用，包括但不限于偿还标的债权本息、项目公

司股权的股利分配、支付项目公司股东减资款、《运营管理服务协议》第 7条约定的外部管理机
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构运营成本、运营管理服务报酬 I部分与运营管理服务报酬 II 部分以及项目公司运营成本：a.

保险费等非生产经营的其他费用；b.年度重大专项修理、技术改造费用、安全生产费用和专项费

用；c.按照项目公司支出审批流程批准的其他合理的费用；d.根据基金管理人对预算外支出的批

准，向项目公司运营收支账户转付未纳入月度资金计划的项目公司运营支出和费用，但项目公司

的职工工资薪酬由基本户直接支付；（4）基金管理人批准同意后进行基本户合格投资；（5）基

金管理人批准同意的其他款项收支。根据上述安排，项目公司基本户只能用于上述（1）至（5）

项所列示的用途。并且，除职工工资、合格投资以及基金管理人批准同意的其他款项收支由基本

户直接支出外，项目公司只能根据基金管理人批准的月度资金计划，按月向在托管人处开立的项

目公司运营收支账户转付资金。

3、基本户的对外划款流程受到基金管理人、计划托管人的严格监督

基本户开户行为基本户开通企业网银支付权限，企业网银支付所用的 U盾证书需配置四枚：

其中两枚具有发起权限和复核权限的 U盾证书由基金管理人保管，对应的操作员由基金管理人指

定，另外两枚 U盾证书均具有审核权限，由计划托管人保管，对应的操作员由计划托管人指定。

基本户在通过企业网银对外支付时，必须同时经基金管理人、计划托管人持有的 U 盾证书共同操

作方能完成，具体流程为：项目公司向基金管理人提出付款申请，基金管理人通过其持有的具有

发起权限的 U 盾证书发出电子划款指令并通过其持有的具有复核权限的 U 盾证书进行复核，基金

管理人复核完成后及时通过电话与计划托管人进行确认，计划托管人通过其持有的具有审核权限

的 U 盾证书，依据《基本户管理协议》的约定对电子划款指令进行审核，通过后进行相关资金划

付。

4、项目公司基本户按月向运营收支账户转付，运营收支账户在专项计划每个兑付日前 7 个工

作日向专项计划托管账户进行转付

项目公司基本户按月向项目公司运营收支账户转付月度资金计划内的支出和费用，包括但不

限于项目公司股权的股利分配、偿还标的债权本息、支付项目公司股东减资款、《运营管理服务

协议》第 7条约定的外部管理机构运营成本、运营管理服务报酬 I部分与运营管理服务报酬 II 部

分以及项目公司运营成本（1）保险费等非生产经营的其他费用；（2）年度重大专项修理、技术

改造费用、安全生产费用和专项费用；（3）按照项目公司支出审批流程批准的其他合理的费用。

项目公司在每个项目公司分配日，即每个专项计划兑付日前 7个工作日的 12:00 时之前向运营收

支账户开户行发起符合《运营收支账户管理协议》约定的划款操作流程，指令运营收支账户开户

行将运营收支账户内的相应资金支付至专项计划账户。项目公司的其他账户（如有）按照运营管

理服务协议的约定执行。
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5、现金归集和使用情况

本报告期初华晨公司货币资金余额为 13,414,987.46 元。报告期内，项目公司收入归集总金

额为 115,106,977.70 元，其中电力销售收入 115,098,512.80 元，其他经营流入 8,464.90 元。累

计支出总金额为 5,624,424.22 元，其中运营支出 5,104,724.22 元，购建固定资产、无形资产和

其他长期资产支付的现金 519,700.00 元。截至 2025 年 9 月 30 日，项目公司货币资金余额为

122,897,540.94 元。

本报告期初恒泽公司货币资金余额为 8,238,626.87 元。报告期内，项目公司收入归集总金额

为 42,204,015.92 元，其中电力销售收入 41,942,793.72 元，其他经营流入 261,222.20 元。累计

支出总金额为 2,006,237.26 元，全部为运营支出。截至 2025 年 6 月 30 日，项目公司货币资金余

额为 48,436,405.53 元。

4.3.2 来源于单一客户及其关联方的现金流占比超过 10%的情况说明

无。

4.3.3 对报告期内发生的影响未来项目正常现金流的重大情况与拟采取的相应措施

的说明

无。

§5 除基础设施资产支持证券之外的投资组合报告

5.1 报告期末基金资产组合情况

序号 项目 金额（元）
占基础设施资产支持证券之

外的投资组合的比例（%）

1 固定收益投资 - -

其中：债券 - -

资产支持证券 - -

2 买入返售金融资产 - -

其中：买断式回购的买入返

售金融资产
- -

3 货币资金和结算备付金合计 580,379.74 100.00

4 其他资产 - -

5 合计 580,379.74 100.00

注：由于四舍五入的原因金额占基金总资产的比例分项之和与合计可能有尾差。

5.2 其他投资情况说明

无。
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§6 回收资金使用情况

6.1 原始权益人回收资金使用有关情况说明

本基金成功发行后，原始权益人净回收资金（指扣除用于偿还相关债务、缴纳税费、按规则

参与战略配售等资金后的回收资金）约 32,153.16 万元。发起人及原始权益人承诺拟将净回收资

金的 90%以上投入内蒙古能源集团有限公司其他基础设施项目投资建设。基金管理人于 2025 年 7

月 16 日披露了《工银蒙能清洁能源封闭式基础设施证券投资基金关于发起人及原始权益人变更回

收资金投向的公告》，变更后净回收资金将全部用于 200 万千瓦“阿电入乌”区域互济新能源项

目。截至 2025 年 3 季度末，发起人已使用净回收资金 23,179 万元，资金使用比例为 72.09%。

6.2 报告期末净回收资金使用情况

单位：人民币元

报告期末净回收资金余额 89,741,600.00

报告期末净回收资金使用率（%） 72.09

6.3 剩余净回收资金后续使用计划

根据本基金于 2025 年 7 月 16 日披露的《工银蒙能清洁能源封闭式基础设施证券投资基金关

于发起人及原始权益人变更回收资金投向的公告》，结合项目实际需要，发起人拟将剩余净回收

资金继续用于发起人的 200 万千瓦“阿电入乌”区域互济新能源项目。

6.4 原始权益人控股股东或者关联方遵守回收资金管理制度以及相关法律法规情况

截至 2025 年 9 月 30 日，原始权益人控股股东或者关联方使用净回收资金情况及后续使用计

划符合回收资金管理制度及相关法律法规。

§7 基础设施基金主要负责人员情况

姓名 职务
任职期限 资产项目运营或

投资管理年限

资产项目运营或投

资管理经验
说明

任职日期 离任日期

徐咸辉
本基金的

基金经理

2024 年 11

月 28 日
- 10 年

自 2015 年起开始从

事基础设施项目投

资管理工作，曾参与

基础设施项目投资

建设及基础设施私

募股权基金投资和

研究工作，标的涵盖

交通、新能源、数据

中心、产业园等基础

设施类型。

硕士研究生。

曾任中国中车

集团中车建设

工程有限公司

投融资部主

管，中国人寿

集团国寿资本

投资有限公司

投资经理，新

华基金管理股

份有限公司
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REITs 投资部

投资经理；

2021 年加入

工银瑞信，现

任基础设施投

资部 REITs 基

金经理。2024

年 11 月 28 日

至今，担任工

银瑞信蒙能清

洁能源封闭式

基础设施证券

投资基金基金

经理。

贾江涛
本基金的

基金经理

2024 年 11

月 28 日
- 8 年

自 2017 年开始从事

基础设施项目投资

运营管理工作，曾参

与雄安新区容西片

区供热（冷）项目、

雄安新区容西片区

供气项目、雄安新区

启动区供热（冷）项

目及雄安新区启动

区供气项目等，标的

涵盖市政等基础设

施类型。

硕士研究生。

曾任山东科瑞

控股集团战略

发展部专员，

中国建筑第八

工程局有限公

司投资业务经

理，中国雄安

集团基础建设

有限公司战略

投资部高级业

务经理；2023

年加入工银瑞

信，现任基础

设施投资部

REITs 基金经

理。2024 年 11

月 28 日至今，

担任工银瑞信

蒙能清洁能源

封闭式基础设

施证券投资基

金基金经理。

吴抒

基础设施

投资部

REITs 运营

副总监、本

基金的基

金经理

2024 年 11

月 28 日
- 15 年

自 2010 年开始从事

基础设施相关的投

资运营管理，曾参与

苏里格天然气、俄罗

斯亚马尔 LNG 项目、

迪拜光热项目、ACWA

POWER 新能源资产

包并购交易及投资

硕士研究生。

曾任道达尔

（中国）投资

有限责任公司

天然气及新能

源部门业务拓

展主管，道达

尔（石化）项



工银瑞信蒙能清洁能源封闭式基础设施证券投资基金 2025 年第 3 季度报告

第 20 页 共 22 页

管理等工作，标的涵

盖石油、天然气、LNG

及新能源等基础设

施类型。

目开发经理，

国银金融租赁

股份有限公司

高级经理，丝

路基金有限责

任公司投资一

部、投后管理

部主管；2022

年加入工银瑞

信，现任工银

瑞信基础设施

投资部 REITs

投资副总监、

REITs 基金经

理。2024 年 11

月 28 日至今，

担任工银瑞信

蒙能清洁能源

封闭式基础设

施证券投资基

金基金经理。

注：1、任职日期为基金合同生效日或本基金管理人对外披露的任职日期；离职日期为本基金管理

人对外披露的离职日期。

2、证券从业的含义遵从行业协会《基金从业人员管理规则》的相关规定。

3、基础设施项目运营或投资管理年限自基金经理基础设施项目运营或投资起始日期起计算。

§8 基金份额变动情况

单位：份

报告期期初基金份额总额 200,000,000.00

报告期期间基金份额变动情况 -

报告期期末基金份额总额 200,000,000.00

§9 基金管理人运用固有资金投资本基金情况

无。

§10 影响投资者决策的其他重要信息

2025 年 10 月 17 日，财政部、海关总署、税务总局联合发布《关于调整风力发电等增值税政

策的公告》，明确“自 2025 年 11 月 1 日起至 2027 年 12 月 31 日，对纳税人销售自产的利用海上

风力生产的电力产品，实行增值税即征即退 50%的政策……现行规定与本公告不一致的，以本公
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告为准。《财政部国家税务总局关于风力发电增值税政策的通知》（财税〔2015〕74 号）等文件

规定自 2025 年 11 月 1 日起废止”。根据财税〔2015〕74 号文，“自 2015 年 7 月 1日起，对纳

税人销售自产的利用风力生产的电力产品，实行增值税即征即退 50%的政策”。

本基金基础设施项目属于陆上风力发电项目，根据上述政策，本基金基础设施项目 2025 年

11 月 1 日前仍享受增值税即征即退 50%的税收优惠政策。自 2025 年 11 月 1 日起，基础设施项目

将不再享受增值税即征即退 50%的税收优惠政策。具体影响金额的计算公式为：项目公司应纳增

值税额*50%（应纳增值税额=销项税额-进项税额，销项税额=电力销售收入*13%）。

基金管理人将持续关注政策执行动态，结合项目实际运营情况优化管理策略，保障基金份额

持有人合法权益。

§11 备查文件目录

11.1 备查文件目录

1、中国证监会准予工银瑞信蒙能清洁能源封闭式基础设施证券投资基金募集申请的注册文

件；

2、《工银瑞信蒙能清洁能源封闭式基础设施证券投资基金基金合同》；

3、《工银瑞信蒙能清洁能源封闭式基础设施证券投资基金托管协议》；

4、《工银瑞信蒙能清洁能源封闭式基础设施证券投资基金招募说明书》；

5、基金管理人业务资格批件、营业执照；

6、基金托管人业务资格批件、营业执照；

7、报告期内基金管理人在规定媒介上披露的各项公告。

11.2 存放地点

基金管理人或基金托管人的住所。

11.3 查阅方式

投资者可于营业时间免费查阅，或登录基金管理人网站查阅。也可在支付工本费后，在合理

时间内取得上述文件的复印件。

投资者对本报告书如有疑问，可咨询本基金管理人——工银瑞信基金管理有限公司。

客户服务中心电话：400-811-9999

网址：www.icbcubs.com.cn
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工银瑞信基金管理有限公司

2025 年 10 月 28 日
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