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石家庄尚太科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-006

投资者关

系活动类

别

□特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

□现场参观

其他（电话会议）

活动参与

人员
电话会议 172人

上市公司

接待人员
董事、副总经理、董事会秘书 李龙侠

时间 2025年 10月 28日 19:30
地点 公司北苏总部会议室

形式 线上电话会议

交流内容

及具体问

答记录

一、公司 2025 年前三季度经营情况介绍

2025 年前三季度，在北苏二期项目高质量建设完成，实现投产

即达产，达产即满产的情况下，公司负极材料销售规模大幅提升，

新一代负极材料产品目标市场增长空间打开，第三季度销售规模再

创新高，主要经营性指标均较上年同期比较有较大幅度提升：

1、总资产：2024年末，92.65亿元；2025年 9月末，110.20亿

元；较上年末增长 18.94%

2、净资产：2024 年末，62.65亿元；2025 年 9月末，67.62亿

元；较上年末增长 7.93%

3、营业收入：2024年前三季度，36.20亿元；2025年前三季度，

55.06亿元；同比增长 52.10%

4、归属于上市公司的净利润：2024 年前三季度，5.78 亿元；

2025年前三季度，7.11亿元；同比增长 23.01%

二、问答环节

1、请介绍公司第四季度的排产情况，并介绍下市场预期，以及

对产品价格潜在的影响。



答：公司第三季度销售规模有较大提升，出货量环比增长迅速，

主要与当前下游市场景气度快速提升有关，公司在自有产能满产的

同时，已经扩大了外协加工的规模，以弥补短期生产能力不足，产

品供应侧已经出现了局部紧平衡的状况。预计第四季度，市场供需

紧平衡的状况将持续，公司将全力生产，内部挖潜，扩大自身有效

产能并适时加大外协加工采购规模，响应客户以及市场需求，把握

对应业务机会，实现自身销售规模的快速提升。

基于当前市场供需紧平衡的状况，以及原材料甚至外协加工出

现价格温和上涨的趋势，尽管存在不确定性，但预计负极材料价格

水平存在一定上涨的动力。

公司将持续开拓下游市场，把握业务机会，同客户开展深入合

作，持续提高生产效率，扩大生产规模的同时提高管理水平，稳定

公司盈利水平。

2、基于产能紧平衡状态，请介绍公司在新产能的建设情况、投

产节奏？

答：目前，公司持续推进的新产能具体是在马来西亚建设年产

5万吨锂电池负极材料项目（马来西亚项目）和山西省晋中市昔阳

县建设年产 20万吨锂离子电池负极材料一体化项目（即山西四期），

上述公司建设项目将加速推进并高质量实施，以应对当前供应紧平

衡的状况，在现有基础上继续提高生产效率和信息化、智能化、自

动化水平。基于当前产能紧张的形势，公司将全力推进上述新产能

的建设，加快建设节奏，根据项目当前实际状况，预计公司上述基

地将在 2026 年第三季度进入投产阶段，2026 年末，公司将具备超

过 50万吨的人造石墨负极材料一体化生产能力。

3、请介绍公司新生产基地的预计成本情况，对公司盈利水平的

影响。

答：公司现建设生产基地主要为马来西亚建设年产 5万吨锂电

池负极材料项目（马来西亚项目）和山西省晋中市昔阳县建设年产



20万吨锂离子电池负极材料一体化项目（即山西四期）。马来西亚

项目受当地施工条件、效率等影响，预计单位投资规模将有所上升，

电力、人工等成本也会有所上浮。山西四期由于坐落于电力资源较

为丰富的地区，预计电力开支将有比较明显的下降，叠加工艺进步、

设备效率提升影响，新生产基地建设将为公司盈利水平的进一步提

升奠定坚实的基础。
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