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证券代码：000683 证券简称：博源化工

内蒙古博源化工股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-003

投资者关系活动类别

☑特定对象调研 □分析师会议

□媒体采访 □业绩说明会

□新闻发布会 □路演活动

☑现场参观

□其他（请文字说明其他活动内容）

活动参与人员

来访人员：

申万宏源：宋涛、任杰；泰康基金：张泽伟；国泰基金：刘

刚；招商基金：姜春曦；巨杉资产：王黛丝；华夏基金：韩

霄、柯若凡；富国基金：黄彦东；勤辰资产：杨晋；中邮自

营：陈亮；晨燕资产：詹凌燕；偕沣资产：王荣风；平安基

金：李化松；中邮保险：杨琛；拾贝投资：郑晖；长城基金：

李金洪；众安保险：王楚英；建信养老：刘腾尧；中信保诚：

杜中明、夏毕畅；华创自营：赵经通；东方资产：李泽群；

诚旸投资：臧竞二；盘京投资：乔昱焱；聚鸣投资：胡炜；

碧云资本：贾凡；红筹投资：刘健阳；元泓投资：周立恒；

泽弘投资：李海潮；国投瑞银：周思捷；华安基金：王晨；

太保资产：薛初；中汇人寿：邓祎然；国信自营：杜杨。

公司接待人员：

董事长戴继锋；董事、总经理邢占飞；董事、副总经理纪玉

虎；副总经理、董事会秘书华阳；总工程师王彦华；副总经

理戴鹏程；总会计师马玉莹；证券事务部部长陈月青；市场

管理部部长杨俊山；投关经理李鹏。

时间 2025 年 10 月 29 日 10:00-11:30

地点 博源豪生大酒店 3楼会议室
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形式 现场会

交流内容及具体问答

记录

一、三季报情况介绍

2025 年 1-9 月，公司共生产各类产品 798.54 万吨，其

中纯碱 526.19 万吨，小苏打 117.21 万吨，尿素 134.96 万吨，

其它化工产品 20.17 万吨。

2025 年 1-9 月，公司累计实现营业收入 86.56 亿元，较

去年同期下降 16.54%；净利润 15.51 亿元，归母净利润 10.62

亿元（包含投资收益 3.98 亿元），较去年同期下降 41.15%；

归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 11.28 亿

元，较去年同期下降 37.08%；加权平均净资产收益率 7.22%，

每股收益 0.29 元。

报告期末，公司总资产 393.08 亿元，所有者权益 195.88

亿元，归属于母公司股东的所有者权益 145.36 亿元，归属于

上市公司股东的每股净资产 3.91 元。资产负债率 50.17%，

较年初（45.31%）上升 4.86 百分点。

二、互动主要交流内容

1.银根矿业二期投产进度？预计爬坡时间？成本是否

还有进一步下降空间？

答：阿碱项目二期计划年底建成投料，预计 2026 年一季

度完成爬坡，释放产能。在二期项目全面投产后，理论上成

本有一定下降空间。该空间具体大小，取决于二期装置投运

后的实际运行情况。

2.碳回收综合利用 120万吨小苏打项目建设进度以及投

产预期？

答：碳回收综合利用 120 万吨小苏打项目正处于建设阶

段，预计 2026 年年中完成建设并逐步释放产能。

3.银根矿业剩余少数股东权益是否还注入上市公司？

预计什么节奏？是否有融资需求？

答：目前公司暂无相关计划。

4.尿素当前成本及盈利水平如何？未来是否考虑剥离
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出去？

答：公司有两套尿素装置。总体维持了盈利状态，公司

暂未有剥离尿素业务板块计划。

5.蒙大矿业诉讼进展？预计对公司有多大影响？

答：该仲裁案件目前尚未裁决。公司已累计计提预计负

债 11.49 亿元。该事项对公司的影响尚存在不确定性，最终

影响将取决于仲裁结果。

6.过去两年分红金额基本维持在 11 亿多，未来分红预

期如何？

答：后续公司将综合考虑公司盈利状况、战略发展需求

和股东回报等因素，在保障正常经营和资本性支出需求的前

提下，合理确定分配利润。

7.当前合成碱法持续亏损，未来是否有加速退出？对行

业供需如何展望？

答：尽管市场普遍认同淘汰纯碱落后产能是行业实现可

持续发展与结构升级的必然趋势，但就当前实际观察而言，

显著的产能退出迹象尚未显现。其拐点的到来仍需关键政策

与市场力量的进一步催化。

8.我们关注到公司三季报中非经常性损益有 6,000 多

万，是怎么形成的？

答：主要是本期确认公司所持内蒙古银行、鄂尔多斯银

行股权公允价值损失 5,954.52 万元，影响公司当期业绩。

关于本次活动是否涉

及应披露重大信息的

说明

否

活动过程中所使用的

演示文稿、提供的文档

等附件（如有，可作为

附件）

无
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