
关于《博时恒生医疗保健交易型开放式指数证券投资基金发起式

联接基金(QDII)2025 年第 3 季度报告》的补充说明

博时基金管理有限公司于 2025 年 10 月 28 日在中国证监会基金电子披露网站及本公司

网站上披露了《博时恒生医疗保健交易型开放式指数证券投资基金发起式联接基金(QDII)

2025 年第 3季度报告》，现就“4.5 报告期内基金的投资策略和业绩表现说明”中内容补

充说明如下：

2025年 3季度，中国经济持续平稳态势，企业盈利在低位有一定改善，外需不确定性相

对较低。经济基本面方面，8月工业企业利润显著改善，在反内卷政策效应下，PPI跌幅收

窄。9月制造业 PMI和新订单指数稍有回升，内需仍然承压，出口情况预计稳定。信用环境

方面，9月资金利率整体平稳，民营企业融资环境情况仍处于偏宽松水平。财政政策方面，

财政仍然积极。受经济名义增长率拖累，一般公共财政收支进度较慢，第二本账支出情况良

好。海外方面，美国经济可能维持一定韧性，关税对通胀有温和传导，美联储开启降息，美

债利率与美元或震荡向上。

市场表现方面，3季度中国市场有较好的表现。A股市场全面上涨，特别是以创业板和

科创板为代表的成长板块大幅领先于市场。在海外算力产业链业绩超预期以及半导体国产化

率加速上升的背景下，光模块、国产算力本季度涨幅领先。此外，未来潜在增长空间大的固

态电池、人形机器人本季度也出现催化，相关股票涨幅可观。港股市场也表现良好，恒生指

数和恒生科技指数均录得双位数的涨幅。恒生综合行业指数中，原材料、医疗保健、可选消

费、科技表现良好，涨幅均超过了 20%。

在投资策略上，本基金作为一只被动策略的指数基金，会以最小化跟踪误差为目标，紧

密跟踪标的指数。

截至 2025年 09月 30日，本基金 A基金份额净值为 1.1449元，份额累计净值为 1.1449

元，本基金 C基金份额净值为 1.1376元，份额累计净值为 1.1376元，报告期内，本基金 A

基金份额净值增长率为 29.35%，本基金 C基金份额净值增长率为 29.29%，同期业绩基准增

长率为 30.34%。

除上述内容调整外，本基金《博时恒生医疗保健交易型开放式指数证券投资基金发起式

联接基金(QDII)2025年第3季度报告》其他内容保持不变。



特此公告。

博时基金管理有限公司

2025 年 11 月 1 日


