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投资者关系活动记录表

编号：2025-003

投资者关系活动类别

☐特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会 ☐路演活动

☐现场参观

其他 投资者说明会

参与单位名称及人员

姓名

线上参加公司投资者说明会的全体投资者

时间 2025年11月07日 15:00-17:00

地点 价值在线（https://www.ir-online.cn/）网络互动

上市公司接待人员姓名

董事长 王建朝

副总经理、董事会秘书 张达霖

交易对方代表 刘焱

标的公司代表 龚文波

独立财务顾问主办人 黄蔚

投资者关系活动主要

内容介绍

1.您好！关于终止原因的模糊性与真实性质疑提出

疑问：“外部环境变化” 具体所指为何？公司公告中仅

以“外部环境发生变化”作为终止重组的核心理由，但

未披露任何具体细节。是宏观经济、行业政策、资本市

场环境出现了何种针对性变化？这些变化是在重组筹划

的一年多时间里突然发生的，还是早已存在但未被充分



评估？为何在交易推进至深交所问询阶段才以此为由终

止，而非更早？

答:尊敬的投资者您好，终止本次重组系经交易各方

友好协商及与中介机构充分沟通后作出的决定，是多方面

因素共同影响后的结果。相关变化是在重组推进过程中逐

步发生的，直至公司及相关方最终只能按照有关规定终止

本次重组。感谢您的关注，特提请注意投资风险。

2.您好！本次重组终止是否与标的财务问题直接相

关？标的公司智者品牌在重组期间多次曝出财务问题，

包括现金流量表编制差错更正、实控人占用资金、多个

年度财务数据调整等，并因此受到全国股转公司的口头

警示。这些严重的财务瑕疵和治理问题，是否才是导致

重组无法继续的根本原因，而非笼统的“外部环境”？

公司对此是否存在刻意隐瞒或轻描淡写？

答:尊敬的投资者您好，标的公司前述会计差错更正

事项、资金占用均已履行必要审议程序并通过全国股转系

统及时进行公开披露。上市公司于 2025 年 6 月首次披露

的本次交易报告书（草案）中，亦就上述事项进行充分披

露，且所引用标的公司财务数据均系标的公司更正后财务

数据，您所提及事项并非本次重组终止原因。感谢您的关

注，特提请注意投资风险。

3.您好！公司无法回复问询函的真实原因是什么？

公司在收到深交所审核问询函后，先是延迟回复，后又

申请中止审核，直至最终终止，始终未能提供有效回复。

交易所的问询是否直指交易核心矛盾，如高溢价的合理

性、业绩承诺的可实现性、标的财务数据的真实性等？

公司及中介机构是否因无法给出令人信服的解释，才选



择终止交易 “一了百了”？

答:在收到交易所审核问询函后，公司会同本次交易

各方及各中介机构立即对涉及问题进行了认真核实和答

复。延期回复系因当时涉及的部分事项需要进一步落实，

后续中止系因本次交易尚有部分事项需相关主管部门出

具对应意见，而最后终止系因当前外部环境较本次交易筹

划初期发生变化。终止本次重组系经交易各方友好协商及

与中介机构充分沟通后作出的决定，是多方面因素共同影

响后的结果。感谢您的关注，特提请注意投资风险。

4.您好！公司并购决策与自身经营状况是否匹配？

因赛集团自身正面临“增收不增利”的困境，2024 年归

母净利润由盈转亏，2025 年前三季度净利润同比下滑

24.51%。在自身盈利能力承压的情况下，公司为何执意

推进一桩需支付3.21亿元现金对价的高溢价并购？这一

决策是否基于真实的战略需求，还是存在盲目扩张或其

他动机？

答:公司 2024 年度亏损主要系因公司收购的品牌营

销策划创意子公司经营业绩下滑而导致公司需计提大额

商誉减值准备所致。公司现阶段的战略目标是发展成为

AI 驱动的“品效销全面发展”的全链路营销服务集团。

智者品牌是国内知名的公关传播服务商，公司并购智者品

牌有利于公司补强公关传播专业能力，实现战略客户资源

的复用与补充，提升业务体量及盈利能力。感谢您的关注，

特提请注意投资风险。

5.您好！公司聘请的中介机构是否尽到勤勉尽责义

务？作为此次交易的独立财务顾问、审计机构、评估机

构等中介机构，在长达一年多的服务期间，是否对标的



公司的财务问题、高溢价的合理性等关键问题进行了充

分核查与专业判断？若中介机构未能尽到勤勉尽责义

务，公司是否会追究其相关责任，以维护自身及股东权

益？

答:尊敬的投资者您好，本次交易公司依法聘请了独

立财务顾问、法律顾问、审计机构、评估机构、收购方财

务顾问等中介机构。各中介机构就本次交易开展了全面的

尽职调查工作，并依法出具了专业意见及交易相关文件。

感谢您的关注，特提请注意投资风险。

6.终止此次资产重组后，公司短期内是否有新的战

略布局调整？

答:尊敬的投资者您好，终止本次重组不会影响公司

整体战略部署，公司将继续通过合规有效的业务扩张及资

本合作等方式，加速整合行业优质资源，同时加快 AI 营

销模型及应用产品的商业化进程，努力发展成为 AI 驱动

的“品效销全面发展”的全链路营销服务集团。公司不会

放弃通过并购优质标的做大做强的可能性，但计划方案需

要审时度势、合规谨慎，相关信息请您持续关注公司公告，

特提请注意投资风险。

7.您好，公司重组推进中是否隐瞒关键风险？在因

赛集团披露收购方案时，你公司已存在财务核算不规范

等问题，却未在交易相关文件中充分披露。是否刻意隐

瞒对重组产生重大影响的核心风险，误导收购方及资本

市场？

答:尊敬的投资者您好，本次交易中，我司积极配合

上市公司及中介机构的尽职调查工作，我司就资金占用、

会计差错更正事项已履行必要审批程序并通过全国股转



系统及时进行公开披露，不存在任何隐瞒关键风险的情

形。因赛集团于 2025 年 6 月首次披露的本次交易报告书

（草案）中，已就上述事项进行充分披露，且所引用我司

财务数据系我司更正后财务数据。我司已充分确保收购方

及资本市场所获取信息的真实性、准确性和完整性。

8.收购问题为什么拉长了一年，才终结。

答:尊敬的投资者您好，公司与本次交易各方及各中

介机构一直在积极推动本次重组，在收到交易所审核问询

函后，公司会同本次交易各方及各中介机构立即对涉及问

题进行了认真核实和答复。终止本次重组系经交易各方友

好协商及与中介机构充分沟通后作出的决定，是多方面因

素共同影响后的结果。感谢您的关注，特提请注意投资风

险。

9.公司股票为什么一年了跌跌不休.大盘涨它不涨

大盘跌总是跌最多

答:尊敬的投资者您好，股价涨跌受多种因素影响，

公司目前各项业务活动都在正常稳健开展，经营环境未发

生重大变化，感谢您的关注。

10.与国内某科技大厂出海战略合作伙伴的合作进

展如何？年内能签署合作协议吗？

答:尊敬的投资者您好，相关信息请持续关注公司公

告。感谢您的关注，特提请注意投资风险。

11.请问管理层，关于重组终止，中信说提取是否存

在内幕交易数据，这个数据什么时候可以公布呢？是否

存在内幕交易？



答:根据相关规定，公司与财务顾问需要针对本次交

易进行内幕信息知情人登记及自查工作，自查期间为披露

本次交易报告书之日（2025 年 6 月 5 日）起至披露终止

本次重组事项之日（2025 年 10 月 31 日）止。待完成自

查工作后，公司将及时披露相关内幕信息知情人买卖股票

交易情况，请您关注公司的信息披露，谢谢。

12.终止交易对公司原本规划的营销链路完善计划

有何影响，后续将怎样弥补？

答:尊敬的投资者您好，终止本次重组不会影响公司

整体战略部署，公司将继续通过合规有效的业务扩张及资

本合作等方式，加速整合行业优质资源，同时加快 AI 营

销模型及应用产品的商业化进程，努力发展成为 AI 驱动

的“品效销全面发展”的全链路营销服务集团。公司不会

放弃通过并购优质标的做大做强的可能性，但计划方案需

要审时度势、合规谨慎，相关信息请您持续关注公司公告，

特提请注意投资风险。

13.您好！标的公司智者品牌多次财务更正为何未被

提前发现？标的自收购启动后 4 次发布会计差错更正

公告，涉及 2022 至 2024 年多期数据，还存在实控人

资金占用并遭监管口头警示的情况。作为独立财务顾问，

你机构在长达一年多的核查期间，为何未及时发现这些

重大财务瑕疵？

答:尊敬的投资者您好，标的公司于 2024 年 11 月就

关联交易暨资金占用事项等议案进行审议并进行公告，于

2025 年 1 月披露期受到口头警告事项；于 2025 年 4 月、

2025年6月分别披露会计差错更正公告。上市公司于2025

年 6 月首次披露的本次交易报告书（草案）、独立财务顾



问报告中，已就前述事项进行披露及说明，所引用标的公

司财务数据系标的公司更正后财务数据。

关于本次活动是否涉及

应披露重大信息的说明
本次活动不涉及未公开披露的重大信息。

附件清单（如有） 无

日期 2025年11月07日
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