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证券代码：002028.SZ 证券简称：思源电气

思源电气股份有限公司投资者关系活动记录表

编号：2025-008

投资者关系活

动类别

■特定对象调研 □分析师会议 □媒体采访

□业绩说明会 □新闻发布会 □路演活动

■现场参观 □其他（请文字说明其他活动内容）

参与单位名称

及人员姓名

花旗、富达国际、新加坡政府投资公司、瑞士百达、马来西亚国民投资公司、

施罗德投资管理、砺思资本、邓普顿新兴市场集团、恩宝资本有限公司、NT

资产管理

时间 2025 年 11 月 6 日 9:30-10:30

地点 公司会议室

上市公司接待

人员姓名
董事会秘书兼财务总监 杨哲嵘先生

一、公司前三季度总体情况介绍

 前三季度实现营业收入 138.27 亿元，公司对完成全年收入目标有信心

 海外整体表现较好，公司将在海外市场持续投入

 总体毛利率有望能维持在平稳状态

二、互动问答

Q1：公司前十个月新增订单数据？

A1：公司前十个月的新增订单尚无准确的统计数据，总体来看处于稳步发展

过程中，基本符合阶段性目标。

Q2：海外订单增速如何？主要来自于哪些地区？
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A2：截止目前海外订单增速略高于整体平均水平，也基本符合阶段性目标。

今年海外各个区域均有所增长，其中：非洲、欧洲及中东地区以及中南美洲

等区域表现较好；中亚地区、东南亚等区域的业务有所增长。

Q3：目前海外市场的竞争情况如何？

A3：海外市场充满机会和挑战，公司希望能通过市场竞争不断提升自身能力。

Q4：公司的产能是否能满足快速增长的市场需求？

A4：就变压器与高压开关来说，目前公司整体产能能够支撑业务发展需求。

产能仅仅代表了具有一定的生产交付能力，关键还是要看公司产品的竞争力，

要看订单获取情况。

Q5：公司对未来毛利率有何预期？

A5：今年整体毛利率处于基本可控的状况，前三季度的基本维持在相同水平，

主要得益于公司业务规模扩大带来的规模效应，也和公司坚持研发投入有关。

对于未来的毛利率变化尚无法做出准确判断，充分的市场竞争也会促使公司

不断提升核心能力，为客户提供满足需求的产品。

附件清单（如

有）

无

日期 2025 年 11 月 10 日


