
证券代码： 301507 证券简称：民生健康

杭州民生健康药业股份有限公司

投资者关系活动记录表

编号：2025-011

投资者关系活动

类别

□ 特定对象调研 □ 分析师会议

□ 媒体采访 □ 业绩说明会

□ 新闻发布会 □ 路演活动

□ 现场参观

☑ 其他 （券商策略会）

参与单位名称及

人员姓名
参与单位/人员详见附件

时间 2025年 11月 12日 (周三) 13:30-14:30

地点 线上/电话会议

上市公司接待人

员姓名

董事会秘书 陈稳竹

证券事务代表 鲍蔚霞

投资者关系活动

主要内容介绍

一、公司介绍环节

由证券事务代表通过公司发展历史、主要业务板块及产品等

几部分内容，向投资者介绍了公司的基本情况。

二、主要提问及答疑

1、问：公司主力维矿系列产品截至三季度末的收入情况怎

样？

答：通过产品品类的拓展及渠道的拓宽与深耕，公司维生素

矿物质系列产品整体保持稳健增长。

2、问：中科嘉亿并表后，益生菌业务表现是否符合预期？

答：收购后，中科嘉亿通过上市公司的品牌协同效应，有效

推动了业务的增长；借助上市公司的品牌影响力和客户渠道优

势，中科嘉亿与国内头部的保健食品代工企业、乳粉企业等大客

户逐步建立合作关系，有助于业务的进一步提升。同时，2025

年 9月底，中科嘉亿“盔甲益生菌智造升级项目”已正式启动，

新产线将从产品、成本、效率、市场等方面为公司未来发展带来



机遇。整体而言，中科嘉亿持续深化菌株研发与产业应用，积极

拓展体重管理、肠脑轴、代谢健康等前沿领域，业务表现符合预

期。

3、问：戒烟药这个产品市场空间有多大，在推广策略上有

什么具体的计划吗？

答：伐尼克兰片国内的批文大多是在近几年才获得的，相关

企业刚刚开始销售，规模正在逐渐提升中。根据卫健委相关报告，

中国烟民数量庞大，戒烟药市场空间大。参照辉瑞原研药在海外

市场的销售业绩，伐尼克兰在国内的市场潜力尚未得到充分开

发，市场潜力较大。

公司与权威戒控烟机构合作，开展戒控烟相关的科普教育工

作。2025 年 8月，公司与中国控制吸烟协会联合发布了《中国

临床控烟戒烟专家共识金标准（2025更新版）》；2025年 11月，

公司携手中国控烟与健康协会共同发起成立健康促进专业委员

会。作为公共健康服务的积极参与者，未来公司也将与相关权威

机构合作，共同推进学术研究、标准制定和健康科普等工作，助

力形成更加完善的控烟体系，为健康中国建设贡献医药力量。

4、问：肌素然业务目前进展情况如何？能否介绍一下市场

反馈以及后续样板店建设的规划？

答：公司已成功在陕西西安、辽宁沈阳、湖北黄石、山西太

原等地开设样板店，后续也会陆续推进更多样板店的建设。目前

主要对现有门店的运营进行持续跟踪评估，现阶段更关注的是运

营模式的优化和客户体验的提升，根据实际情况及时调整相关策

略，扎实打磨，为未来发展打好基础。

5、问：公司整体毛利率情况近几年有所变动，是什么原因

造成的？

答：整体毛利率的变动主要是受产品结构及渠道的影响，成

本端不存在影响毛利水平的因素。维生素矿物质类产品是占公司

收入比重最高的品类，主力产品 21金维他多维元素片的毛利水

平一直保持正常；维生素矿物质大类下涵盖的各细分品类，通过

不同的销售模式进行推广，产品毛利率会存在差异。近两年维生



素矿物质类保健食品及功能性食品的增长速度高于维生素矿物

质类 OTC产品，导致整体毛利率情况有所下降。公司益生菌业

务及治疗型用药产品的毛利率水平较高，后续随着新品销售规模

的提升以及自营业务的增加，整体毛利率水平预计将逐步提升。

6、问：公司近期新品销量情况怎样？新品前期的消费者教

育需要一定的投入，如何看待未来的销售费用率表现？会不会对

公司利润水平产生较大影响？

答：民生乐速克酒石酸伐尼克兰片、民生循发米诺地尔搽剂

等公司新品目前尚处于上市初期阶段，暂无销量数据统计。新品

上市会涉及到一定的费用配比，但预计不会对公司总体销售费用

率及利润情况产生大的影响。

附件清单（如有） 无

日期 2025-11-12



附件：参与单位/人员列表

序号 单位名称 姓名

1. 财通证券股份有限公司 吴文德

2. 宝盈基金管理有限公司 郑熊婧

3. 前海开源基金管理有限公司 张安华

4. 富安达基金管理有限公司 李守峰

5. 嘉实基金管理有限公司 鲍强

6. 博时基金管理有限公司 骆力前

7. 金元顺安基金管理有限公司 侯斌

8. 金鹰基金管理有限公司 蒲启迪

9. 野村东方国际证券有限公司 王道

10. 上海冲积资产管理中心（有限

合伙）
桑梓

11. 上海丹羿投资管理合伙企业

（普通合伙）
葛颂

12. 上海合远私募基金管理有限公

司
刘颜


