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广东宏大控股集团股份有限公司投资者关系活动记录表

投资者关系活动类别

特定对象调研 ☐分析师会议

☐媒体采访 ☐业绩说明会

☐新闻发布会☐路演活动

现场参观

☐其他（电话会议）

参与单位名称及人员

姓名

广发证券 牛璐

国投证券 冯鑫

中信证券 裘科

泉果基金 尚广豪

信达澳亚基金 李琳娜

淳瀚投资 彭云仙

博时基金 李炳超

方正证券 韩宇

时间 2025年11月14日、11月17日

地点 广东宏大控股集团股份有限公司

上市公司接待人员姓

名

副总经理兼董事会秘书 郑少娟

总法律顾问兼投资者关系负责人 赵国文

投资者关系活动主要

内容介绍

公司介绍了2025年前三季度业绩情况：公司实现营业收入145.52亿

元，较上年同期同比增长55.92%；实现归母净利润6.53亿元，较上年同期

基本持平；经营活动产生的现金流量金额为-2.36亿元，上年同期为1.89亿

元。

此外，公司介绍了三大业务板块。公司矿服板块业务规模逐步扩大，

国内继续聚焦新疆、西藏及内蒙等重要区域市场，海外沿着“一带一路”沿

线国家，现在手订单充裕，逾350亿元，未来将继续稳步释放。民爆板块

产能提升至72.55万吨，产能释放稳定，业务规模较上年同期基本持平，

行业整合并购积极推动中；防务装备板块黑索今效益良好，9月底完成大

连长之琳的收购，另军贸项目工作亦积极推动中。公司向军工转型和向国



际化进军的战略始终坚定，对未来发展充满信心。

本次会议交流主要如下：

问：公司矿服板块毛利率下滑主要系什么原因？未来如何展望？

答：公司前三季度矿服板块毛利率较上年同期同比下降，主要为两方

面影响，一是公司矿服新增总承包项目，业务规模大，毛利率相对较低，

拉低整体矿服毛利率；二是新疆部分矿服项目受多重因素影响，短期承压，

以及海外因个别项目收尾等因素影响，综合影响了毛利。新疆作为全国能

源资源战略保障基地，阶段性的调整不会影响公司继续在该地区的发展。

公司也将持续做好内部管理的降本增效工作，努力提升运营效率和市场竞

争力。

问：公司在手订单有多少？全年预期如何？

答：公司矿服板块业务在手订单超350亿元，在手订单服务矿种结构

稳定。公司聚焦重要区域市场效益显著，同时加快国际布局的步伐，深耕

“大客户、大项目”战略，主要客户包含紫金矿业、国家能源集团、鞍钢

矿业等。

问：公司在新疆区域业务有哪些规划？

答：新疆系公司矿服、民爆重要区域市场。公司近年来持续向新疆加

大投入，包括资金、设备、人才及民爆产能等资源，年初也完成雪峰科技

并购，公司在新疆市场竞争力大幅度提升。公司今年相继在新疆新增中标

几个较大规模项目，且新疆作为全国能源资源战略保障基地，公司预计在

新疆业务规模将继续保持良好增长态势。

问：海外的增速放缓，后续有什么规划？

答：公司现海外营收主要系原矿服存量项目贡献及小部分民爆业务，

公司今年新中标项目将在明年发力。同时公司也在持续跟踪多个具有一定

业务规模的矿服项目。

公司坚定国际化战略。公司近年持续加大海外资源投入，包括资金、

人员及设备等，矿服业务布局逐步完善，民爆板块也切入秘鲁生产领域市

场并进军中亚、非洲等市场。公司将持续加快海外布局，努力提升海外市

场规模。

问：公司民爆产能收购目标如何？



答：实现百万吨民爆产能目标系公司民爆业务发展重要战略之一，公

司坚定该目标不变，公司也持续积极围绕富矿带地区推动民爆企业并购整

合。

问：防务装备板块营收规模目前占比较小，公司对未来防务装备板块

的营收规模或利润有什么预期？

答：公司坚定向军工转型，近年持续加大防务装备板块投入，围绕相

关产业链配套、布局，如全资控股江苏红光、并购大连长之琳，以及投资

宏大卫星等，补强公司防务装备板块产业链，改善财务质量。公司预计未

来防务装备板块发展良好。

问：宏大卫星目前发射了多少颗商业卫星？公司对这块业务有哪些规

划？

答：宏大卫星应用技术（江苏）有限公司目前在轨卫星10颗，未来计

划完成整个星座组网建设，形成覆盖全球的实时监测探测能力，高水平服

务保障智慧海洋、环境监测、国防安全等重点领域。

问：公司三大业务板块未来规划如何？

答：矿服业务板块方面，规模逐步扩大，国内继续聚焦新疆、西藏及

内蒙等重要区域市场，海外沿着“一带一路”沿线国家，现在手订单充裕，

未来将继续稳步释放。民爆板块方面，公司紧跟产业政策，积极推动民爆

产业整合，提升民爆产能规模的同时优化产能布局，同时加快布局海外民

爆市场。防务装备板块方面，公司积极抓住行业的发展机遇，坚定向军工

转型，黑索今效益良好，9月底完成了大连长之琳的收购，同时大力投入

高端智能武器装备系统，并围绕相关产业链配套、布局，预计未来该板块

会有较好的发展。

附件清单（如有）

日期 2025年11月17日
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